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SINTESE ECONOMICA DE CONJUNTURA
Nota Informativa

O Instituto Nacional de Estatistica suspendeu em Setembro de 2000 a publicacao Sintese
Econdmica Mensal. Esta interrupgdo deveu-se a necessidade de repensar, por um lado, a
ligacao entre a informacao estatistica anual e a de curto prazo e, por outro, a ligagido entre a
Analise de Conjuntura e as Contas Trimestrais, no quadro de aplicagdo do Regulamento CE n°
2223/96 do Conselho de 25 de Julho de 1996, que determina a divulgagdo regular dos
principais agregados macroeconémicos numa base trimestral e de acordo com o Sistema

Europeu de Contas Econdmicas.

Se bem que o processo de reavaliagdo dessas ligagdes ndo esteja totalmente encerrado, tanto
mais que a sua natureza é eminentemente dindmica, foram entretanto criadas as condigbes
suficientes para reactivar o projecto de Sintese Econémica de Conjuntura. A preparacao de tais
condigdes iniciou-se logo em Fevereiro de 2001, ainda que apenas na segunda metade desse
ano se tenha dado o impulso decisivo com a constituicdo da nova equipa de projecto. Nesta
preparacao incluiram-se as fases de reavaliacdo do sistema de informacéao estatistica de curto
prazo, a propria constituicdo e formagao da equipa técnica, a reformulagcao e desenvolvimento
de novos indicadores e a redefinicdo dos formatos de disponibilizacdo da informacado de

conjuntura.

O novo modelo da Sintese Econdmica de Conjuntura assentara em dois tipos de formato: um
de natureza mensal, com divulgacao dos principiais indicadores e informacao de curto prazo
disponiveis; outro com uma componente trimestral, alargando a analise das principais

tendéncias de curto prazo.
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Em Setembro o indicador de clima econémico sofreu uma
ligeira quebra, indiciando novo atraso da retoma da
actividade. De igual forma, os indicadores do consumo e
do investimento apontam para um agravamento destas
variaveis, sendo de destacar a quebra do indicador de
formagao bruta de capital fixo. A informagao mais recente
relativa ao comércio externo revela algum dinamismo das
exportagbes, muito embora as expectativas dos
empresarios para o terceiro trimestre sejam menos
optimistas do que as manifestadas para o trimestre
anterior. O mercado de trabalho apresentou em Agosto
uma ligeira deterioragdo, no seguimento da desaceleragao
do crescimento do emprego durante a primeira metade do
ano. Em Setembro, a variagdo homéloga do indice de
pregos no consumidor manteve-se inalterada face ao més
anterior. O indicador de inflagdo subjacente desacelerou,
apos ter estabilizado nos trés meses anteriores.
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Os indicadores econdmicos externos para Setembro ndo séo
ainda claros quanto a uma retoma, mantendo-se o clima de
incerteza que se tem verificado nos ultimos meses. Em Julho o
indice de produgdo industrial dos paises clientes manteve o
movimento de desaceleragao das quebras iniciado em Abril. As
expectativas sobre a evolugéo da carteira de encomendas da
industria na Unido Europeia (UE), que desde Junho
evidenciavam um agravamento do pessimismo, melhoraram
em Setembro. O indicador de confianga dos consumidores da
UE recuperou ligeiramente em Setembro, depois das opinifes
se terem deteriorado para niveis semelhantes aos do inicio do
ano, entre Junho e Agosto. A variagdo homoéloga do indice
harmonizado de pregos para a UE situou-se em 1.9% em
Setembro, valor que representa uma estabilizagéo face ao més
anterior. A taxa de desemprego da UE manteve-se inalterada
nos 7.7% em Agosto, segundo os valores corrigidos de
sazonalidade.

Em Julho o indicador de actividade estabilizou num patamar
negativo, apds ter decrescido durante o segundo trimestre. A
excepgdo do indice de volume de negdcios no comércio a
retalho, que recuperou entre Julho e Agosto, os restantes
indicadores de actividade econdmica, como os indices de
produgéo e de volume de negdcios da indUstria transformadora
e as opinides dos empresarios apresentaram evolugdes
negativas, o que parece indiciar que a tendéncia de
abrandamento global na actividade econdémica manteve-se
durante 0 més de Agosto. Em Setembro, o indicador de clima
econdmico revelou novo agravamento, intensificando a quebra
iniciada em Agosto. A evolugao em valores negativos é visivel
em todos os sectores, sendo, contudo, mais acentuada na
construgdo. No mesmo sentido apontam os indicadores
quantitativos deste sector até Julho, nomeadamente as vendas
totais de cimento e de ago para a construggo. E ainda de
realcar que em Agosto ocorreram fortes quebras nas vendas
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de cimento e ago para construgdo considerando apenas a
parcela de produgdo interna destes materiais (de Julho para
Agosto passou-se de -4.9% e de -17.7% para -8.7% e -27.6%,
respectivamente), o que deixa antever a manutengdo daquela
tendéncia negativa no sector. No caso da indUstria as opinides
foram, em Setembro, mais negativas que no més anterior,
tendo a série atingido o seu valor mais baixo desde Julho de
1994. Quanto ao comércio, constata-se um aumento do
pessimismo dos empresarios, para Setembro, tanto no
comércio por grosso como no comércio a retalho. Em Agosto, o
indice de volume de negocios no comércio a retalho, em
médias mdveis de trés termos, evoluiu negativamente, muito
embora tenha recuperado ligeiramente face ao més anterior.
As dormidas na hotelaria registaram em Julho quebras
significativas face ao més homdlogo. Este comportamento é
também confirmado pelas taxas de ocupagdo hoteleira
referentes a0 mesmo més, que registaram niveis abaixo dos
verificados no periodo homédlogo do ano passado.

PORTUGAL

0 indicador quantitativo do consumo, que tem apresentado um
comportamento oscilatério nos Ultimos meses em torno de um
nivel muito moderado, registou em Agosto uma variagdo
homologa ligeiramente negativa, invertendo o comportamento
do més anterior. Este agravamento é explicado principalmente
pela quebra mais acentuada da componente de bens de
consumo duradouro. Em Setembro as opinides dos
empresarios sobre as vendas dos bens duradouros
melhoraram, porém no caso dos bens correntes aprofundou-se
o descontentamento. Como consequéncia das opinides dos
empresarios, globalmente mais negativas, o indicador
qualitativo do consumo sofreu uma nova deterioragdo de 0.2
p.p. em Setembro, a semelhanga do que ja havia sucedido no
més anterior. O indicador de confianga dos consumidores
recuperou muito ligeiramente, invertendo a tendéncia de
agravamento que se verificava desde Abril do corrente ano.
Contudo, a avaliagdo da situagdo econdmica das familias
permaneceu em queda. No trimestre terminado em Setembro o
consumo publico acentuou a variagdo negativa revelada no
més anterior, tendo tido particular importancia neste facto a
quebra verificada nas despesas com pessoal. Para além disso
a componente de bens e servigos do consumo publico
acentuou a sua variagdo negativa.

O indicador de formagédo bruta de capital fixo reforgou, no
trimestre terminado em Setembro, a variagdo homéloga
negativa, com uma nova diminuigdo de 1.0 p.p. face ao més
anterior. Esta deterioragdo ficou a dever-se, principalmente, a
componente de material de transporte, que permanece em
forte quebra, como se evidencia pela evolugao das vendas de
veiculos comerciais, que apresentam taxas de variagdo
homologas muito negativas. A componente de maquinas e
equipamentos apresentou igualmente uma contribui¢do
negativa, de acordo com as opinides dos empresarios do
comércio por grosso. A componente de construgéo sofreu nova
diminuicdo, reforcando o movimento de quebra do més
anterior.

INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA

CONSUMO

_/\A
N

N

Jan-97

Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01

Indicador qualitativo

Jan-02

INVESTIMENTO

Y

\

Jan-97

Jan-00 Jan-01
Indicador de FBCF

Jan-98 Jan-99 Jan-02

COMERCIO EXTERNO

Jan-97

Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02

Import.de mercadorias emvalor .. ... .. Export.de mercadorias em valor ‘

SETEMBRO 2002 Pégina 2




r9

PORTUGAL

De acordo com a primeira versdo de Julho de dados do
comércio internacional, as exportagdes apresentam uma
tendéncia positiva, com uma variagdo em valor de 2.1% no
trimestre terminado em Julho, o que podera representar um
apreciavel crescimento em volume, tomando em conta o
deflator do segundo trimestre. Ha, no entanto, uma incerteza
adicional nestas indicagdes, dada a dimensdo das sucessivas
correcgdes aos dados do comércio internacional que tém
ocorrido ao longo do corrente ano. As expectativas dos
empresarios sobre a evolugdo das exportagdes, que eram
optimistas para o segundo trimestre, apresentam-se menos
positivas para o terceiro trimestre. O valor das importagdes
devera ter diminuido no trimestre terminado em Julho, mas
tomando em conta o deflator do segundo trimestre, 0 seu
volume tera aumentado, a uma taxa inferior a das exportagdes.

No trimestre terminado em Agosto, 0 nimero de inscritos nos
centros de emprego ao longo do més registou um crescimento
homologo de 14.6%, uma aceleragéo de 1.3 p.p. face ao valor
apurado no més anterior. Quanto a oferta de emprego, os
dados do trimestre terminado em Agosto apresentam um novo
agravamento, a semelhanga do que tem ocorrido desde Junho
passado. O racio entre a oferta e a procura de emprego voltou
a diminuir, prolongando-se a tendéncia dos ultimos meses.
Manteve-se no més de Setembro a relativa estabilidade do
crescimento dos saldrios, a avaliar pelos dados referentes a
contratagdo colectiva, que apresentaram um crescimento de
3.8%, o que corresponde a uma reducgdo de 0.1 p.p. face ao
més anterior.

O IPC registou, em Setembro, uma variagdo homoéloga de
3.7%, tal como ja acontecera em Agosto. A variagdo homoéloga
do indice de bens desacelerou em 0.1 p.p., passando a situar-
se em 2.2%, o valor médio desde Maio, enquanto a variagéo
do indice de servigos estabilizou em 6.7%. Note-se que neste
Ultimo caso se registou, no entanto, uma significativa
aceleragdo de 0.9 p.p. do segundo para o terceiro trimestre. A
inflagdo subjacente revelou uma ligeira descida de 0.1 p.p.,
situando-se agora nos 4.1%. Nos trés meses anteriores este
indicador estabilizara no nivel mais elevado dos Ultimos anos.
Em termos cambiais, o euro apresentou em Setembro uma
apreciagdo face ao dolar de 7.7% representando uma
desaceleragdo dessa evolugdo. Relativamente ao iene e para o
mesmo més, o euro registou uma variagdo homologa de 9.4%,
3.0 p.p. mais elevada do que a do més anterior.

Relatério baseado na informagdo disponivel até 16 de
Outubro de 2002
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Ano Ano Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre .
2000 2001 322001 422001 12 2002 202002 302002 LETRIE: LOrEE LETRIE JM-IE ST Ago-0z el
Enquadramento externo
indice de producéo industrial dos paises clientes vesfvh-minSm 4.5 0.5 -0 -35 -28 -16& - 28 -2 -1.8 -1é -1.5 - -
Carteira de encomendas na inddstia da UE srefves 0.4 -153 -18.7 -28.3 277 -250 277 270 -26.0 -240 -25.0 -26.0 -29.0 -28.0
Indicador de confianga dos consumidares na LIE srefvcs -0z -4.5 -6 -10.7 B =70 -20 -20 -F0 =70 -F0 -20 -a0 =70
Taxa de desemprego na UE sl Te 7.4 T4 T4 ] Ta - TS ] Ta Ta 7T 77 -
indice de pregos no consumidor na UE h 2.1 23 23 20 2.4 19 19 23 2.2 1.2 18 1.2 19 1.9
ind de pregos de producdo nos paises farnecedores wh-mimSm 4.7 1.4 0.8 -n.e -0.5 -0.1 - -0.5 -0.3 -0.1 -0.1 0.0 0.2 -
Actividade econdmica
Indicador de clima econdmico steftumsim 37 21 16 16 1.7 08 -0z 17 18 1.4 08 03 -0.1 -0.2
Indicadaor de clima na inddstia steftumsim 0e 02 -0.4 0.5 -0.5 -0.% -10 -0 -0z -0z -0.5 -0.7 -1.0 -1.0
Indicador de clima no comércio steftumsim 03 -0 -11 -1 -0 -1.7 -2.4 -0& -0 -1.1 -1.7 -2 -23 -2.4
Indicador de clirma na construgdo steftumsim 0.1 03 03 0.1 -1.4 -1.5 -2.5 -1.4 -12 -1.5 -1.5 -19 -2.1 -25
Indicador da actividade econdmica mim3m 34 1.6 13 1.1 07 -10 - o7 02 -neg -10 -10 - -
Produgdo da inddstria transformadora wh-mimSm 0.4 13 10 -7 12 -0.3 - 12 11 12 -0z -1.4 -2.1 -
Wolume de negdcios da inddstria transformadora wh-mmSm 82 05 -10 38 -4.2 -34 - -4.2 -24 22 -34 -39 -5l -
Wolume de negdcios no comércio retalho wh-mimSm 535 29 24 1.7 -0z -1.0 - -02 0.5 0% -1.0 -0.% -0z -
Taxa de ocupagdo hoteleira - gquarto wosfunSm- % A3 61.5 609 a6 593 559 - 595 9.4 575 539 55.1 - -
Consumo
Indicador de corfianga dos consumidores steftumsim -174 -237F -24.7 -27.0 -26.0 -31.7 -363 -26.0 -247F -27.1 -317F -36.0 -368.7F -36.3
Crédito an consumo vh-stocks 208 -1.7 73 -1.7 104 4.5 - 104 119 0.5 45 47 - -
Indicador guantitativo o consumo wh-mimSm 32 -1.0 19 03 -0.5 -0.% - -0 0z oo -0.5 0.0 -0z -
Indicador de consumo de bens duradouros wh-mimSm 0.4 73 -4 -10.0 -G8 58 - -B 5 -37 =50 -509 -56 -6.5 -
Wendas de avtoméveis e weiculos todo-o-terreno wh-mimSm -2.5 -11.9 -B5 -19.8 -B5 -BE -0.8 -BS -39 -6 -B.8 -B5 -10.9 9.8
Investimento
Indicador de FBCF mmEm 37 21 27 0.1 02 -18 -6 -0z 0z -03 -18 58 -5 6.6
Crédito ao investimenta empresarial vh-stocks 153 17.7 11.4 17.7 17.0 16.5 - 170 120 16.4 16.5 16.5 - -
Crédito para compra de habitago vh-stocks 203 131 159 13.1 137 131 - 137 133 137 131 1323 - -
“endas de cimento wh-mimSm 6.1 38 5.1 141 107 -0& - 107 20 16 -0 38 - -
Wendas de vardo wh-mimSm 621 T 24.0 -13.0 113 -19.0 - 113 208 122 20 -19.0 - -
Adjudicagdes de obras pablicas wh-acumlZm 363 237 440 2537 45 -19 - 4.5 156 5.5 -19 -16.1 -25.6 -
Licengas para construgdo de habitagdo nowa wh-rmmSm E8 . 1a -1 0z e = 0= 2.2 5.4 EF 78 54 =
Indicador de maguings & equipamentos m3m i1 12 -13 ne -0.5 -1.7 -6.F -0.5 0z -03 -17 59 -a.0 -6.7
Wendas de veiculos comerciais ligeiros wh-rmmSm 179 -19.3 ST 207 192 -19.0 203 192 To 127 -19.0 -27.4 =300 295
Matriculas de veiculos comerciais pesados nowos wh-rmm3m T5 -E3 -10.8 2309 291 -36.4 -30.4 201 -33.0 -A0.3 -36.4 -36.0 -31.4 -30.4]
Procura externa
Indicador de procura externa em walor vesfvh-minSm 239 20 -0 ] -6.1 =54 - -6.1 -4 4.7 -S54 -6.2 - -
Exportagdes de mercadorias em walor wh-tnimcim 146 36 -24 28 =35 25 - S35 02 1.0 25 21 - -
Carteira de encomendas externa ste 32 -173 =230 -187 =270 -137 -157F -280 -17.0 -o0 -150 -11.0 -12.0 -170
Evolugdo prevista das exportagdies ste 16.5 18 4.0 =30 -1.0 11.0 10 t.d. r.d. n.d. 1. n.d. 1. ..
Importactes de mercadorias em walar wh-mimSim 153 1.8 2.1 2] .4 -2A - -4 -2.8 43 -2 -2.2 - -
Mercado de trabalho
Desempregados inscritos ao longo do més wrh-nircim -1z 30 232 59 157 149 - 157 16.7 108 149 133 146 -
Ofertas ao longo do més wh-mimSm 35 -15.4] -16.5 -128 -28 38 - 28 -0.2 -48 -38 -G53 -EB -
Expectativas de desemprego srefmmim 106 17.5 194 247 273 380 475 273 274 0|09 380 441 472 475
Taxa de desemprego %o 4.0 4.1 4.0 42 4.5 4.5 - t.d. r.d. n.d. 1. n.d. 1. ..
Saldrios woadmimSm-p. 3.4 4.0 4.0 4.2 4.0 38 38 4.0 38 3.7 38 38 39 38
Precos
indice de precos no consumicor wh 9 4.4 4.1 39 33 34 38 32 38 33 2.4 24 37 37
Indicador de imflagdo subjacenta wh 24 31 30 3.4 37 40 43 38 40 30 43 43 43 4.1
indice de precos no consumidar - hens wh 22 42 4.0 36 25 23 22 22 25 22 21 2.1 23 22
indice de precos No Consumidor - servicos wh 4.1 47 4.4 47 5.1 56 6.5 53 5.5 55 58 6.2 6.7 6.7
ind de pregas de produgdo na inddstria transfarm. h-rmrmGm 205 0z -03 B2 -69 -33 - -G9 =30 -3E -33 -1 -40 -
Indice de precos de produgdo (excl. Alim. e Energ.) wh-mimSm 54 -0 -0.7 -19 4.1 0.a - 4.1 01 0.4 0. 0e 1.0 -
Expeciativas de precos na indlstria ransformadara stefvosimmsim 127 4.7 43 -1.2 20 39 3.4 20 7a 9.8 29 75 5.2 3.4
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SIGLAS
Acum12m - valor acumulado dos Ultimos 12 meses ACAP - Associagdo do Comércio Automével de Portugal
IPC - indice de Pregos do Consumidor AECOPS - Associagdo de Empresas de Construcéo e Obras Publicas
Mm3m - média mével de 3 meses APED - Associagéo Portuguesa de Empresas de Distribuicéo
Mm12m - média movel de 12 meses BCE - Banco Central Europeu
P. — ponderada BdP - Banco de Portugal
PIB - Produto Interno Bruto DSEC - Departamento de Sintese Econémica de Conjuntura (INE)
S.r.e. - saldo de respostas extremas EDP - Electricidade de Portugal
Stocks — saldos em fim de més IEFP - Instituto do Emprego e Formag&o Profissional
V.a. - variagéo anualizado INE - Instituto Nacional de Estatistica
V.c.s. - valores corrigidos de sazonalidade ME — Ministério da Economia
V.e. - valores efectivos MF - Ministério das Finangas
V.h. - variagdo homdloga MSST - Ministério da Seguranga Social e do Trabalho
V.h.m. - variagdo homoéloga mensal OCDE - Organizag&o para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico
V.h.t. - variagdo homoéloga trimestral REN - Rede Eléctrica Nacional
SIBS - Sociedade Interbancaria de Servigos
SN - Siderurgia Nacional Empresa de Produtos Longos
UE - Uni&o Europeia
NOTAS

Com excepgéo de situagdes devidamente identificadas, os valores que constam nos quadros e graficos e ainda outros que também sirvam
de referéncia para a andlise s&o, no caso das séries quantitativas, v.h. sobre mm3m ou, no caso das séries qualitativas, mm3m de v.c.s.

As colunas referentes a informag&o anual correspondem a mm12m, com excepgéo das variaveis que se apresentam como v.h. sobre stocks
em que o valor anual corresponde a variagéo do saldo em fim de ano.

Enquadramento Externo

PIB dos Paises Clientes. Agregagao dos indices (trimestrais) do PIB (1995=100), a pregos constantes e com v.c.s., dos Estados
Unidos, Japéo, Bélgica, Franga, Alemanha, Italia, Holanda, Espanha, Suica e Reino Unido. Ponderadores: estrutura das exportagdes
portuguesas. Fonte: OCDE e INE.

Indice de Produgdo Industrial dos Paises Clientes. Agregagao dos indices (mensais) de produgéo industrial (1995=100), com v.c.s.,
para 0s mesmos paises considerados na agregacéo do PIB e utilizando idénticos ponderadores. Fonte: OCDE e INE.

Indice de Pregos de Produgéo nos Paises Fornecedores. Agregacdo dos indices (mensais) de pregos de produgdo (1995=100) para
0s mesmos paises considerados na agregagdo do PIB. Ponderadores: estrutura das importagdes portuguesas. Fonte: OCDE e INE.
Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor na UE. Apresentagéo: v.h. para os dados mensais e v.h. sobre mm3m para os dados
trimestrais. Fonte: EUROSTAT.

Taxa de Desemprego na UE. Apresentacdo: v.c.s, valor para os dados mensais € mm3m para os dados trimestrais. Fonte:
EUROSTAT.

Carteira de Encomendas na Industria da UE. Inquérito a Industria Transformadora. Apresentagao: s.r.e.- v.c.s., valor para os dados
mensais € mm3m para os dados trimestrais. Fonte: Comiss&o Europeia.

Indicador de Confianga dos Consumidores na UE. Inquérito aos Consumidores. Apresentagdo: s.r.e.- v.c.s., valor para os dados
mensais e mm3m para os dados trimestrais. Fonte: Comiss&o Europeia.

Indice de Pregos de Matérias Primas. indice semanal, 1995=100, em ddlares. Fonte: “The Economist’.

Actividade Econdmica

Indicador de Clima Econémico. Variavel estimada (DSEC - INE) com base em séries qualitativas (s.r.e.) dos Inquéritos de Conjuntura
a Industria Transformadora, ao Comércio e a Construgao.

Indicador de Actividade Econémica. Variavel estimada (DSEC - INE) com base em séries quantitativas em volume.

Indicadores de Clima na Industria, no Comércio e na Construgdo. Variaveis estimadas (DSEC - INE) com base em séries qualitativas
(s.r.e) dos respectivos Inquéritos de Conjuntura.

Indices de Produgéo da Industria Transformadora, de Volume de Negécios do Comércio a Retalho e da Industria Transformadora.
Fonte: INE.

Procura Interna de Bens Intermédios. Inquérito de Conjuntura a IndUstria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.

Taxa de Ocupagéo Hoteleira - Quarto. Fonte: ME.

Consumo de Energia Eléctrica. Evolugéo corrigida dos dias Uteis. Fonte: EDP.

Consumo Final

Consumo Publico. Fonte: MF.

Situagdo Financeira das Familias. Inquérito de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte: INE.

Indicador Quantitativo do Consumo. Varidvel estimada (DSEC - INE) através da agregagao de séries quantitativas: indice de volume
de negdcios do comércio a retalho (INE) deflacionado pelo IPC (INE); consumo de electricidade (EDP/REN); consumo de
combustiveis (Petrogal e ME); vendas de veiculos automéveis (ACAP); e ocupagéo hoteleira (ME).

Indicador Qualitativo do Consumo. Variavel estimada (DSEC - INE) através da agregagéo de séries qualitativas (s.r.e.) provenientes
do Inquérito de Conjuntura ao Comércio a Retalho.
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Indicador de Confianga dos Consumidores. Inquérito de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte: INE.

Crédito ao Consumo. Stocks. Crédito a particulares excluindo habitagdo em Euros. Apresentagao: v.h.. Fonte: BdP.

Operagbes Multibanco. Montantes de levantamentos, efectuados por nacionais, de pagamentos de servicos e compras em Terminais
de Pagamento Automético. Fonte: SIBS.

Procura Interna de Bens de Consumo Industriais. Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.

Vendas no Comércio a Retalho. Inquérito de Conjuntura ao Comércio a Retalho (s.r.e.). Fonte: INE.

Volume de Negdcios no Comércio a Retalho. indice de Volume de Negdcios no Comércio a Retalho (1995=100). Fonte: INE.

Vendas de Super e Hipermercados. Fonte: APED.

Vendas de Gasolina. Fonte: Petrogal.

Vendas de Automoveis e de Veiculos de Todo-o-Terreno. Fonte: ACAP.

Investimento

Indicador de FBCF. Variavel estimada (DSEC - INE) através da agregagao de séries referentes ao investimento em construgao, em
maquinas e equipamentos e em material de transporte.

Crédito ao Investimento Empresarial. Crédito a empresas néo financeiras em Euros. Stocks. Apresentagao: v.h.. Fonte: BdP.

Vendas de Cimento. Vendas de cimento pelas cimenteiras adicionadas das importagdes (INE) efectuadas por outras entidades.
Fonte: CIMPOR, SECIL e INE.

Vendas de Varéo para Betéo. Vendas adicionadas das importagdes (INE) efectuadas por outras entidades. Fonte: SN e INE.

Indice de Produgéo de Barro para Construgéo. indices Corrigidos dos Dias Uteis de Produgéo Industrial (1995=100). Fonte: INE.
Carteira de Encomendas na Construgdo. Inquérito de Conjuntura a Construgdo e Obras Publicas (s.r.e.). Fonte: INE.

Licengas para Construgéo. Fonte: INE.

Vendas de Maquinas e Previsdo de Encomendas de Fornecedores no Comércio por Grosso. Inquérito de Conjuntura ao Comércio
por Grosso (s.r.€). Fonte: INE.

Adjudicacdes de Obras Publicas. Fonte: AECOPS.

Crédito para Compra de Habitagdo. Fonte: M.F. (fluxos trimestrais) e BdP (stocks).

Vendas e Matriculas de Veiculos Comerciais. Fonte: ACAP.

Procura Externa

Indicador de Procura Externa. Agregacéo ponderada (pelas exportacdes nacionais) do indice mensal (1995=100) do valor (em Euros)
das mercadorias importadas pelos principais paises clientes de Portugal (os mesmos utilizados para o PIB dos paises clientes).Fonte:
OCDE e INE.

Exportagbes e Importagbes de Mercadorias em Valor. Valores provisérios ajustados e valores definitivos para os periodos mais
antigos (os valores definitivos do ano t-1 sao divulgados normalmente em Setembro do ano t). Os valores provisdrios ajustados sdo
calculados por aplicagdo das variagdes, obtidas entre apuramentos equivalentes de anos consecutivos, aos valores definitivos do ano
t-1. Fonte: INE.

Exportagbes e Importagbes de Mercadorias em Volume. Importagfes e exportagdes de mercadorias deflacionadas pelos indices de
precos correspondentes. Fonte: INE.

Carteira de Encomendas Externa. Inquérito de Conjuntura a Industria Transformadora. Apresentagdo: s.r.e., valor para dados
mensais € mm3m para valores trimestrais. Fonte: INE.

Evolugéo Prevista das Exportagdes. Inquérito de Conjuntura a IndUstria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.

Emprego e Salarios

Emprego e Desemprego. Inquérito ao Emprego. Fonte: INE.

Mercado de Emprego. Desempregados inscritos e ofertas de emprego. Fonte: IEFP.

Indicador das Expectativas de Emprego. Inquérito Mensal de Conjuntura a Industria Transformadora, ao Comércio e a Constru¢do
(média ponderada de séries com v.c.s., excepto para a indUstria transformadora — v.e.) (s.r.e.). Fonte: INE.

Expectativas de Desemprego. Inquérito de Conjuntura aos Consumidores (s.r.e.). Fonte: INE.

Salérios. Variagdo Média Ponderada Intertabelas, anualizada (ponderada pelo nimero de trabalhadores abrangidos). Fonte: MSST.

Precos e Cambios

Indices de Pregos no Consumidor. Até Dezembro de 1997 Total sem Habitag&o - Continente (1991=100), compatibilizados com base
1997=100. A partir de Janeiro de 1998 Total - Nacional (1997=100). Apresentagéo: v.h. para dados mensais e v.h. sobre mm3m para
dados trimestrais. Fonte: INE.

Indice Harmonizado de Pregos no Consumidor. Apresentagao: v.h. para dados mensais e v.h. sobre mm3m para dados trimestrais.
Fonte: EUROSTAT.

Indicador de Inflagdo Subjacente. Variavel estimada (DSEC - INE) com base em indices de pregos no consumidor (1997=100) de 67
subgrupos de produtos. Apresentagéo: v.h. para dados mensais e v.h. sobre mm3m para dados trimestrais.

Indice de Pregos de Produgéo na Inddstria Transformadora. indices de Pregos na Produgao Industrial (1995=100). Fonte: INE.
Expectativas de Pregos na Industria Transformadora. Inquérito Mensal de Conjuntura & Industria Transformadora (s.r.e.). Fonte: INE.
Taxas de Cambio. Fonte: BCE.
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