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EM 2022 O PRODUTO INTERNO BRUTO ASCENDEU A 242,3 MIL MILHOES DE EUROS

O Produto Interno Bruto (PIB) atingiu 242,3 mil milhdes de euros em 2022, o que representou um crescimento
nominal de 12,2%, a taxa mais elevada desde 1992, apds o aumento de 7,7% registado em 2021 e a forte
contracdo (-6,5%) de 2020 devido aos efeitos adversos da pandemia na atividade econdémica. O expressivo
crescimento nominal do PIB ocorreu num contexto de aceleragdo dos precos, com o deflator do PIB a aumentar
5,0% (1,9% em 2021). Em termos reais, o PIB aumentou 6,8% (5,7% em 2021). Todas as principais componentes
da despesa aumentaram significativamente, destacando-se as exportacdes de servicos com um crescimento
de 40,8% em volume (56,9% em valor), tendo o investimento aumentado de forma moderada (3,5% em
volume).

Em 2022, o Valor Acrescentado Bruto (VAB) aumentou 12,1% em termos nominais e 6,5% em volume, apds
variacOes de 7,0% e 5,5%, respetivamente, em 2021. Destacam-se os ramos do Alojamento e restauracdo, os
Transportes e Armazenagem e os Outros servi¢os, que apresentaram as taxas de crescimentos em volume mais
intensas (50,0%, 20,4% e 13,0%, respetivamente).

O Rendimento Nacional Bruto (RNB) aumentou 11,7% em 2022, apds um aumento de 8,4% em 2021. A taxa
de poupanca das familias decresceu para 6,5%, menos 4,1 p.p. (pontos percentuais) do que no ano anterior,
refletindo o expressivo aumento do consumo privado. A necessidade de financiamento da economia atingiu
0,4% do PIB, o que representa um agravamento do saldo em 1,0 p.p. face ao ano anterior.

Neste destaque divulgam-se os resultados anuais finais de 2021 e provisérios de 2022 das Contas Nacionais
Portuguesas.

A compilacdo da versdo final das Contas Nacionais baseia-se em fontes de informacdo de natureza mais sélida
e completa que as versdes anteriormente divulgadas, diferenciando-se da versao provisdria principalmente pelo
elevado grau de detalhe, quer ao nivel da compilacdo, tratamento e andlise da informacdo de base, quer em
termos do quadro geral de equilibrio entre oferta e procura de bens e servicos (127 ramos de atividade
econdémica X 433 produtos), a precos correntes e a precos do ano anterior, com gque sdo construidas.

Relativamente a versdo proviséria de 2021, a conta final agora divulgada apresenta uma revisdo pouco
significativa da variacdo em volume do PIB (+0,2 p.p.) e um pouco mais expressiva do deflator (+0,4 p.p.), que
se traduz numa revisdo de +0,6 p.p. na variacdo do PIB nominal.

Comparativamente com os dados preliminares, os resultados provisorios para 2022 refletem agora, além dos
impactos diretos decorrentes da compilacdo dos resultados finais de 2021, informacdo mais sélida e exaustiva
para o setor das Administracdes Publicas, a inclusdo de dados revistos referentes ao comércio internacional de
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bens e servicos e, sobretudo, a incorporacdo dos dados da Informacdo Empresarial Simplificada (IES) referentes
a 2022, reportados pelas empresas em julho de 2023. Em consequéncia, verificou-se uma revisdo de +0,8 p.p.
na variagdo nominal do PIB, observando-se uma revisdo marginal da variacdo em volume (+0,1 p.p.) e mais
expressiva do deflator (+0,7 p.p.). Na segunda seccdo deste destaque apresentam-se em detalhe as revisdes dos
resultados das Contas Nacionais.

Como habitualmente, a reconciliagdo com as contas anuais agora disponiveis determina igualmente a revisdo
da série de contas trimestrais, que sdo disponibilizadas no sitio de internet do INE e estdo contempladas no
destaque das contas trimestrais por setor institucional, também divulgado hoje.

Além dos quadros em anexo a este destaque, é possivel aceder a informacdo adicional na adrea de Contas
Nacionais do Portal do INE:

| — Principais resultados da Conta Anual Final de 2021 e da Conta Anual Provisdria de 2022

O PIB estimado para 2022 atingiu 242 341 milhdes de euros

O PIB estimado para 2022 situou-se em 242,3 mil milhdes de euros, o que representou um crescimento nominal
de 12,2%, a taxa mais elevada desde 1992, apds o crescimento de 7,7% registado em 2021 e a forte contracdo
(-6,5%) de 2020 devido aos efeitos da pandemia COVID-19. O expressivo crescimento nominal do PIB verificou-
se num contexto de aceleragdo dos pregos, com o deflator implicito do PIB a situar-se em 5,0% (1,9% em 2021)
e o crescimento real em 6,8% (5,7% no ano anterior), o mais elevado desde 1987.

Quadro 1. Produto Interno Bruto e suas componentes - dtica da Despesa

Variagdo em valor | Variacdao em volume | Variagdo em prego

(%) (%) (%)
2021 2022 2021 2022 2021 2022
Despesa de consumo final residentes 177585 198 128 6,7 11,6 4,7 4,7 1,9 6,6
Despesa de consumo final das familias e ISFLSF (1) 137196 155564 6,8 13,4 4,7 5,6 2,0 7,4
Despesa de consumo final das AP (2) 40 389 42 564 6,2 5,4 4,5 1,4 1,6 3,9
Formacgdo bruta de capital 44 566 50 046 16,3 12,3 10,9 3,5 4,8 8,5
da qual: Formagédo bruta de capital fixo 43 640 48 666 13,3 11,5 8,1 3,0 49 8,3
ExportacGes de bens e servigos 89450 120199 20,4 34,4 12,3 17,4 7,2 14,5
Exportagdo de bens (FOB) (3) 64 727 81416 19,5 25,8 10,5 8,6 8,1 15,8
Exportagdo de servigos 24723 38782 22,8 56,9 17,2 40,8 4,8 11,4
Importagoes de bens e servigos 95548 126 032 21,6 31,9 12,3 11,1 8,3 18,7
Importagdo de bens (FOB) (3) 79 958 105 185 20,8 31,6 11,7 9,8 8,2 19,8
Importagdes de servigos 15590 20 847 25,7 33,7 15,3 17,9 9,0 13,4
Contributos, liquidos de importagdes, para a variagdo
do PIB
Despesa de consumo final das familias e ISFLSF (1) 2,5 3,5 1,8 1,4 - -
Despesa de consumo final das AP (2) 0,8 0,8 0,6 0,3 - -
Formagdo bruta de capital 1,3 1,2 0,7 0,2 - -
Exportagbes de bens e servigos 3,1 6,7 2,6 5,0 - -
Produto Interno Bruto a precos de mercado 216 053 242 341 7,7 12,2 5,7 6,8 1,9 5,0

(1) ISFLSF — InstituicGes Sem Fim Lucrativo ao Servigo das Familias (2) AP — Administragdes Publicas (3) FOB — “Free on Board”.
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Tal como em 2021, em 2022 todas as componentes da Despesa cresceram em volume, sendo de destacar as
Exportacdes de Bens e Servicos que, com um contributo! de 5,0 p.p. (2,6 p.p. no ano anterior), foi responsavel
por cerca de 70% do crescimento em volume do PIB. A Despesa de Consumo Final das Familias e ISFLSF
contribuiu com 1,4 p.p. (1,8 p.p. em 2021). O investimento e a Despesa de Consumo Final das Administraces
Publicas contribuiram com 0,2 p.p. € 0,3 p.p., respetivamente (abaixo dos 0,7 p.p. e 0,6 p.p. registados no ano
precedente).

Em 2022, as Exportacdes de Bens e Servicos apresentaram o crescimento nominal mais expressivo (34,4%),
acelerando face aos 20,4% observados em 2021, sendo de destacar o forte aumento das Exportacdes de
Servicos (56,9%), em resultado sobretudo do grande dinamismo da atividade turistica. Também em volume as
exportacdes foram o agregado com maior crescimento (17,4%), com os bens a abrandarem para 8,6% (10,5%
em 2021) e os servicos a crescerem 40,8%, apds um crescimento de 17,2% no ano anterior. As ImportacGes de
Bens e Servicos aumentaram 31,9% em termos nominais (21,6% em 2021), tendo os bens acelerado de 20,8%
para 31,6% e os servigos de 25,7% para 33,7%. Em volume, verificou-se um abrandamento das importa¢des
totais, com os bens a passarem de uma taxa de variacdo de 11,7% em 2021 para 9,8% em 2022 e os servicos a
acelerarem de 15,3% em 2021 para 17,9% em 2022.

A Despesa de Consumo Final de Residentes cresceu 4,7% em volume, taxa idéntica a de 2021. Todavia a
componente do consumo privado (Despesas de Consumo Final das Familias residentes e das ISFLSF) acelerou
de 4,7% para 5,6% e o consumo publico (Despesas de Consumo Final das Administra¢8es Publicas) abrandou de
4,5% para 1,4%, em larga medida devido a reducdo das despesas associadas a pandemia COVID-19.

O investimento aumentou 3,5% em volume em 2022, o que traduz uma diminuicdo significativa face aos 10,9%
registados no ano anterior. A Formacao Bruta de Capital Fixo abrandou de 8,1% para 3,0%.

Em 2022, registou-se um aumento expressivo dos precos em todos os agregados do PIB, desde logo no deflator
implicito deste agregado, que passou de 1,9% em 2021 para 5,0% em 2022. Como é visivel no quadro 1, o
crescimento dos precos foi particularmente intenso nas importacées e exportacdes de bens, com variacées de,
respetivamente, 19,8% e 15,8% em 2022 (8,2% e 8,1%, no ano anterior). Em grande medida, o aumento de
precos esteve associado aos produtos energéticos, e a diversos bens intermédios, em particular os mais
dependentes daqueles, como quimicos, plasticos e borrachas, mas também os metalicos e seus derivados.

A taxa de investimento na economia, medida pelo racio entre a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) e o PIB,
atingiu 20,1% em 2022, menos 0,1 p.p. que no ano anterior, como resultado das variagdes muito aproximadas
da FBCF e do PIB nominal (11,5% e 12,2%, respetivamente).

O aumento da FBCF da economia em 2022 foi determinado sobretudo pela FBCF das Sociedades, que cresceu
14,7% (11,4% em 2021). O crescimento da FBCF das Familias? reduziu-se de 15,3% em 2021 para 6,7% em 2022.

1 Os contributos para o crescimento do PIB apresentados correspondem a contributos liquidos de importagdes calculados com base no sistema de matrizes
, compilado para 2017.

2 Inclui Familias e Instituices Sem Fim Lucrativo ao Servigo das Familias.
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Figura 1. Taxa de investimento por setor institucional (% do PIB)
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Em 2022, o Valor Acrescentado Bruto (VAB) aumentou 6,5% em termos reais

Em 2022, o VAB registou um aumento de 6,5% em volume, taxa superior em 1,0 p.p. a verificada em 2021.
Como se pode observar no quadro 2, todos os ramos apresentaram crescimentos do VAB, com excecdo da
Agricultura, silvicultura e pesca que contraiu 5,3%. As atividades que apresentam maiores taxas de crescimento
sdo, em regra, as que foram mais afetadas negativamente pela pandemia COVID-19 em 2020. Destacam-se 0s
ramos de Alojamento e restauragdo (+50,0%), Transporte e armazenagem (+20,4%) e os Outros servicos, onde
se incluem nomeadamente as atividades culturais, desportivas, recreativas e servicos pessoais (+13,0%). A
Industria e energia e a Construgdo apresentaram crescimentos mais moderados (1,9% e 1,5%, respetivamente),
apos aumentos mais fortes no ano anterior (6,5% e 5,1%, pela mesma ordem). Note-se ainda que o crescimento
moderado do ramo Imobilidrias (1,8%) é bastante influenciado pela componente das rendas (efetivas e
imputadas), que tem um grande peso dentro do ramo e apresenta em geral uma variacdo bastante estavel,
especialmente em volume, pois traduz o stock de casas habitadas. E igualmente de realgar o expressivo aumento
dos impostos liquidos de subsidios sobre os produtos, com variacdes de 12,8% e 9,1% em valor e volume,
respetivamente, determinado sobretudo pelo aumento da receita do IVA, que aumentou 18,4% em valor.
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Quadro 2. Produto Interno Bruto e suas componentes - ética da Produgdo

Valor (106 €) Variagdo em valor (%) Variacdo em volume (%)
2021 2022 2021 2022 2021 2022

Valor Acrescentado Bruto 187 070 209 791 7,0 12,1 5,5 6,5
Agricultura, silvicultura e pesca 4 646 4 495 6,6 -3,3 3,9 -5,3
Industria e energia 32954 35960 7,7 9,1 6,5 1,9
Construgdo 8 620 9166 3,9 6,3 51 1,5
Comércio e reparagdo automovel 23843 26 560 4,5 11,4 4,1 5,3
Alojamento e restauragdo 7 899 12 796 24,7 62,0 14,8 50,0
Transportes e armazenagem 7 827 9935 12,8 26,9 14,0 20,4
Servigos de informagdo e comunicagdo 8504 9812 9,7 15,4 7,1 10,1
Financeiras e seguros 9396 10 606 1,8 12,9 5,8 1,2
Imobilidrias 24 349 25424 3,8 4,4 0,8 1,8
Outros servigos prestados as empresas 16 330 19 266 11,4 18,0 6,6 11,0
Administragdo publica, satde e educagéo 37 840 39968 6,2 5,6 5,2 3,1
Outros servigos 4 862 5803 4,0 19,3 1,5 13,0
Impostos liquidos de subsidios aos produtos 28983 32681 12,6 12,8 7,5 9,1

Discrepancia - 131 - - - -
Produto Interno Bruto 216.053 242.341 7,7 12,2 57 6,8

Em 2022, as horas trabalhadas aumentaram 3,7%, apds variagoes de 2,6% em 2021 e -8,6% em 2020

Em 2021, o emprego total, medido em unidades equivalentes a tempo completo (ETC)?, aumentou 2,4% apds a
diminuicdo de 2,2% no ano anterior. A Agricultura, silvicultura e pesca e os Outros servigos foram os Unicos a
apresentarem varia¢des negativas (-2,1% e -0,5%, respetivamente). Os Servicos de informagdo e comunicagdo,
a ConstrugGo e os QOutros servicos prestados as empresas, com aumentos de 10,7%, 5,6% e 5,3%,
respetivamente, apresentaram os maiores contributos para o aumento do emprego da economia.

Em 2022, o emprego, medido em numero de individuos, aumentou 1,5% (2,0% em 2021), tendo as horas
trabalhadas aumentado 3,7% (2,6% no ano anterior), refletindo o aumento no nimero de horas trabalhadas
por individuo, em consequéncia do incremento da atividade econdmica no periodo pds-pandemia.

As remunerac¢des apresentaram um crescimento de 8,4% em 2022, apds 7,2% no ano anterior. Esta variagdo
resultou do aumento de 2,5% do ndmero de individuos remunerados e de 5,7% da remuneracdo média, valores
ligeiramente superiores aos observados em 2021 (2,0% e 5,1%, pela mesma ordem).

Os subsidios e impostos a producdo registaram taxas de variacdo de -26,2% e 11,2%, respetivamente, em 2022.
Apesar da diminuicdo registada para os subsidios, estes apresentaram valores superiores aos impostos,
mantendo a tendéncia iniciada em 2020.

3 A variavel ETC por ramo de atividade apenas é compilada com a versao final das Contas Nacionais.
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O Excedente Bruto de Exploracdo (EBE) das Sociedades ndo Financeiras (SNF) aumentou 20,5% em 2022, na
sequéncia do crescimento de 16,1% do VAB do sector, que mais do que compensou o aumento de 10,8% das
remuneracdes pagas. A taxa de margem operacional* aumentou 1,4 p.p. face ao ano anterior, atingindo 23,5%
em 2022.

Quadro 3. Emprego, remuneragdes e produtividade

Taxas de variagao (%)
2021 2022 2021 2022

VAB (10¢ €)

Precos correntes 187 070 209 791 7,0 12,1

Pregos do ano anterior 184 336 199 156 5,5 6,5
Emprego

Horas (109) 8789 9110 2,6 3,7

ETC (103) 4813 - 2,4 -

Individuos (103) 4960 5036 2,0 1,5
Emprego Remunerado

Horas (10°) 7578 7916 2,9 4,5

ETC (103) 4207 - 2,2

Individuos (103) 4282 4389 2,0 2,5
Remuneragdes (106 €) 104 098 112 828 7,2 8,4
Ordenados e saldrios (106 €) 80 237 87 252 6,3 8,7
Impostos liquidos de subsidios a produgdo (10°¢ €) -2 460 -571
Excedente/Rendimento misto bruto (106 €) 85432 97 534 7,8 14,2
Remunerag¢do média anual (€)

Horas 13,7 14,3 4,2 3,8

ETC 24742 - 4,8 -

Individuos 24 313 25704 51 5,7
Ordenados e salarios médios anuais (€)

Horas 10,6 11,0 3,3 4,1

ETC 19 070 - 3,9 -

Individuos 18 740 19878 4,2 6,1
Variagao real da produtividade do trabalho

Horas 2,8 2,7

ETC 3,0 -

Individuos 3,5 4,8
Variagdo dos custos de trabalho por unidade produzida

Horas 1,3 1,0

ETC 1,7 -

Individuos 1,6 0,8

4 Obtida pelo racio entre o Excedente Liquido de Exploragdo e o Valor Acrescentado Liquido.
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Em 2022 a produtividade aumentou 2,7% e os custos unitarios do trabalho por unidade produzida
aumentaram 1,0%

Em 2022, a produtividade do trabalho aumentou 2,7%, o que traduz um aumento de 3,7% do emprego, medido
em horas trabalhadas, e 6,5% do VAB. No entanto, este indicador pode oscilar em funcdo da varidvel utilizada
para medir o volume de trabalho, especialmente em periodos de forte perturbacdo da atividade econdmica, em
que as dindmicas das varias medidas de emprego sejam dispares. Com efeito, com o retomar da atividade
econdmica no periodo pds-pandemia, o emprego medido em horas trabalhadas aumentou mais intensamente
(3,7%) do que medido em individuos (1,5%). Consequentemente, os resultados para a variagcdo da produtividade
assumem magnitudes distintas, entre 2,7% se referenciada as horas e 4,8% com base nos individuos.

A variagdo de 3,8% da remunera¢do média por hora, conjugada com o aumento de 2,7% da produtividade,
conduziram ao aumento de 1,0% dos custos unitarios do trabalho por unidade produzida em 2022. No ano
anterior os custos unitdrios do trabalho por unidade produzida aumentaram, 1,3%, 1,6% ou 1,7%, consoante
seja medido em funcdo das horas trabalhadas, do nimero de individuos ou do ETC.

O Rendimento Nacional Bruto (RNB) aumentou 11,7% em 2022

Em 2022, o RNB registou uma variacdo de 11,7%, que compara com 8,4% em 2021. O crescimento do RNB foi
determinado principalmente pelo aumento do PIB nominal, que compensou o agravamento do saldo dos
rendimentos de propriedade com o exterior para -2,6% do PIB em 2022 (-2,1% em 2021). Os rendimentos de
propriedade pagos ao exterior aumentaram 21,4% em 2022, mais 2,4 p.p. que os rendimentos recebidos.

Quadro 4. PIB, RNB e RDB

| e [ 0 me | 0 me

Valor Variagao em Valor Variagdo em Valor Variagdao em

(106 €) valor (%) (106 €) valor (%) (106 €) valor (%)
2012 168 296 -4,4 164 312 -5,2 166 151 -4,8
2013 170 492 1,3 168 213 2,4 170382 2,5
2014 173 054 1,5 169 513 0,8 172 550 1,3
2015 179713 3,8 174 892 3,2 178 366 34
2016 186 490 3,8 181 960 4,0 185 549 4,0
2017 195947 51 191 348 5,2 195931 5,6
2018 205 184 4,7 200173 4,6 204 752 4,5
2019 214 375 4,5 208 806 4,3 213 689 4,4
2020 200519 -6,5 197 398 -5,5 202 446 -5,3
2021 216 053 7,7 213 892 8,4 220012 8,7
2022 242 341 12,2 239012 11,7 244 968 11,3
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O Rendimento Disponivel Bruto (RDB) aumentou 11,3% em 2022

O RDB da economia registou um aumento de 11,3% em 2022 (8,7% em 2021), que determinou o crescimento
de 10,4% da poupanca bruta da economia (18,0% no ano anterior), apesar do aumento de 11,6% da Despesa
de Consumo Final.

O RDB nominal das Familias atingiu 163,4 mil milhdes de euros em 2022, o que representa um aumento de 8,2%
(5,2% em 2021). O crescimento do RDB ficou a dever-se ao aumento de 8,3% das remuneracées (7,4% em 2021),
gue explica 5,7 p.p. do crescimento do RDB. O saldo positivo dos rendimentos de propriedade registou um
crescimento de 19,8%, provocado pelo aumento de 26,7% dos rendimentos recebidos, que mais do que
compensou o forte aumento dos rendimentos pagos pelas Familias. Os rendimentos de propriedade pagos, que
incluem os juros do crédito a habitacdo, mais do que duplicaram em 2022, atingindo 1 080 mil milh&es de euros.
O crescimento de 12,7% dos impostos sobre o rendimento contribuiu de forma negativa para a variagdo do RDB
em 1,3 p.p..

O RDB ajustado per capita atingiu 18,5 mil euros em 2022, o que representa um aumento de 7,7% relativamente
ao ano anterior. Note-se que o RDB ajustado difere do RDB por incluir o valor dos bens e servigcos que sdo
adquiridos pelas AP e ISFLSF, mas consumidos pelas Familias. Em volume, o RDB ajustado per capita aumentou
0,7% em 2022 (3,7% no ano anterior).

Quadro 5. Contributos para a variagdo percentual do rendimento disponivel das Familias

Excedente . PrestacGes sociais
Rendimentos Gt
bruto de X liquidas de a . .
Remune- » de propriedade e Transferéncias Rendimento
- Exploragéo / .. contribuigoes, .. . . -
ragoes . liquidos X liquidas recebidas Disponivel
Rendimento . excluindo Transf.
, recebidos . . o
Misto sociais em espécie
(7)=(1)+...+(5)
(1) (2) 3) (4) (5) (6) +(6)

2012 -4,9 0,4 0,6 1,5 -0,8 0,5 -2,7
2013 0,7 0,2 0,2 0,3 0,5 -2,8 -0,9
2014 0,2 0,0 -0,1 -0,5 0,3 -0,1 -0,3
2015 1,7 0,1 0,5 0,5 0,5 0,1 3,4
2016 2,3 0,8 0,1 0,0 0,2 0,5 3,8
2017 3,7 0,7 -1,2 -0,4 0,4 -0,1 3,1
2018 4,1 1,1 -0,5 0,0 0,1 -0,5 4,3
2019 3,9 0,9 -0,2 0,0 0,2 -0,2 4,6
2020 0,1 -1,1 -1,1 1,4 0,0 -0,4 1,1
2021 4,9 1,8 -0,8 -0,1 0,2 -0,8 5,2
2022 5,7 1,6 1,0 0,4 0,7 -1,3 8,2
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A Despesa de Consumo Final das Familias aumentou 13,4% em 2022 (6,8% em 2021). O aumento do consumo
em 2022 foi superior ao aumento do RDB (8,2%), o que determinou uma reducdo de 34,1% da poupanca das
Familias e uma taxa de poupanca de 6,5% (10,6% no ano anterior).

Figura 2. Taxa de poupanca das Familias
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A necessidade de financiamento da economia fixou-se em 0,4% do PIB em 2022

A economia portuguesa apresentou uma necessidade de financiamento de 0,4% do PIB em 2022, o que
representou um agravamento do saldo da economia em 1,0 p.p. do PIB. Este comportamento esteve
principalmente associado ao crescimento de 12,3% da Formagdo Bruta de Capital, superior ao ja referido
aumento de 10,4% da Poupanga Bruta.

O setor das Familias registou uma capacidade de financiamento de 0,7% do PIB em 2022, que compara com um
excedente de 3,9% em 2021. A diminui¢do do saldo foi consequéncia direta da diminuicdo da poupanga, que
por sua vez foi influenciada pelo aumento de 13,4% da despesa de consumo final. A necessidade de
financiamento do setor das AP reduziu-se de forma expressiva, passando de 2,9% em 2021 para 0,3% em 2022.
Esta reducdo do défice em 2,6 p.p. refletiu sobretudo o aumento da receita com os impostos, em particular o
crescimento de 23,7% da receita do imposto sobre o rendimento.

As Sociedades N3o Financeiras registaram uma necessidade de financiamento de 2,5% do PIB em 2022, que
representou uma diminuicdo em 0,3 p.p. face ao ano anterior. A reducdo do défice do setor foi determinada
pelo aumento da poupanca de 15,9% e das transferéncias de capital recebidas (38,4%), que mais do que
compensaram o aumento de 15,1% da Formacdo Bruta de Capital.
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Na ultima década os produtores de bens e servigos transacionaveis apresentaram ganhos de produtividade e

custos unitdrios do trabalho bastante mais favoraveis que os ndo transacionaveis

O detalhe das Contas Nacionais finais permite diferenciar comportamentos distintos de alguns agregados
especificos da economia portuguesa. Uma das segmentacdes possiveis é a separacdo entre i) produtores
de bens e servicos predominantemente transacionaveis, i.e., bens e servicos suscetiveis de serem
transacionados em mercados interno e externo; ii) produtores de bens ou servicos predominantemente
ndo transaciondveis mercantis; e iii) produtores de bens ou servicos predominantemente nao
transacionaveis ndo mercantis, fundamentalmente produzidos pelas Administracées Publicas.

Como se observa na figura seguinte, ao longo da ultima década as atividades produtoras de bens
transacionaveis (T, na figura) apresentaram variacGes de produtividade positivas, exceto em 2020 devido
a pandemia, e claramente superiores aos produtores de bens e servicos ndo transacionaveis mercantis

(NT_M), que tém apresentado variacdes de produtividade predominantemente negativas.®

Figura 4. Variacdo real da produtividade do trabalho
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A evolugdo distinta da produtividade nos dois segmentos tem ocorrido num contexto de crescimento real
do VAB em ambos (figura seguinte), embora mais intensamente nos bens e servicos transacionaveis. E o
ritmo de crescimento do emprego, superior ao do VAB, nos ndo transacionaveis, que tem sido
responsavel pelo pior desempenho deste agregado em termos de produtividade. Note-se, no entanto,
gue parte desta evolucdo pode ser explicada por efeitos de composicdo do agregado, em resultado de
dindmicas distintas entre ramos tipicamente com menor racio de valor acrescentado por empregado.

6 — Nesta caixa ndo sdo incluidos resultados para os bens e servigos ndo transacionaveis ndo mercantis, porque, pela sua natureza
ndo mercantil, as medidas de avaliagdo da atividade bem como da partilha volume/preco, determinantes para varios indicadores
aqui apresentados, assentam, em larga medida, em convencdes.
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Figura 5. Variagdo real do VAB
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Figura 6. Variagdo do emprego medido em ETC
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Os resultados anteriormente apresentados, conjugados com a variacdo da remuneracdo média, dao
origem aos designados custos unitdrios de trabalho por unidade produzida (CTUP). Como se observa na
figura seguinte, os CTUP tém crescido desde 2014 no agrupamento dos bens e servicos mercantis ndo
transaciondveis contrariamente ao observado nos transacionaveis, em que apenas nos uUltimos quatro
anos se registou crescimento dos CTUP, ainda assim regressando a variacdes préximas de zero em 2021.

Figura 7. Variagdo dos custos de trabalho por unidade produzida
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[l — RevisBes das estimativas anteriores

Os resultados agora divulgados refletem uma revisdo pouco expressiva da variacdo em volume do PIB em 2021
(+0,2 p.p.), sendo o deflator revisto em +0,4 p.p., 0 que se traduz numa revisdo da variacdo nominal do PIB de
+0,6 p.p.. Arevisdo em 2022 foi de 0,8 p.p. na variagdo nominal do PIB, observando-se uma revisdo marginal da
variacdo em volume (+0,1 p.p.) e mais expressiva do deflator (+0,7 p.p.).

O calendario de compilacdo das Contas Nacionais, conjugado com a natureza e disponibilidade da informacao
de base, levam a que as maiores revisdes de resultados ocorram entre a versdo preliminar e a provisoria das
Contas Nacionais, divulgadas 60 dias e nove meses, respetivamente, apds o fim do ano de referéncia, como se
tem verificado nos Ultimos anos. Entre estes dois momentos, ficam disponiveis nomeadamente os dados das
seguintes fontes de informacéo:

- A Informagdo Empresarial Simplificada (IES) que permite obter dados sobre o ano transato baseados nos
sistemas contabilisticos do universo das cerca de 500 mil sociedades em Portugal;

- A versdo final do comércio internacional de bens;
- A conta geral do Estado;

- Resultados anuais pormenorizados por tipo de despesa e de receita do subsetor das administracdes publicas
locais.

Figura 8. Revisdo nominal do VAB 2022 (10° euros)
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Num ano marcado pela recuperacdo econdmica apds a pandemia COVID-19, a IES referente a 2022 veio
revelar uma maior intensidade da atividade econdmica que a inicialmente apurada no ambito das estimativas
trimestrais, destacando-se os ramos de Servicos prestados as empresas e Alojamento e restaura¢éo. No ramo
de Comércio e reparagéo automdvel observou-se uma revisdo negativa do valor do VAB em 2022.
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Como se observa no quadro seguinte, a revisdo da variacdo em volume do VAB foi de +0,6 p.p. e +0,2 p.p. em
2021 e 2022, respetivamente. Em 2022 destacam-se os ramos de Servicos de informacéo e comunicag¢do e
Outros servicos, com revisées em alta de, respetivamente, 4,5 p.p. e 9,6 p.p., sendo particularmente intenso,
no ultimo caso, o crescimento dos servigcos culturais, desportivos e o jogo. Em sentido oposto surgem o
Comércio e reparacdo automovel e a Industria e energia, com revisGes de -3.1 p.p. e -4,0 p.p.. Por seu lado em
2021 foram as atividades de Transporte e armazenagem, Alojamento e restauracGo e novamente os Outros
servigos que apresentaram as maiores revisdes, com +4,5 p.p., +3,7 p.p. e 4,8 p.p., respetivamente.

Quadro 6. Revisdo das taxas de variagdo do PIB e suas componentes — dtica da produgdo

Valor da reviséo (10° €) Variagdo valor (revisdo p.p.) | Variacdo volume (revisio p.p.)

Valor Acrescentado Bruto 1340 2935 0,7 0,7 0,6 0,2
Agricultura, silvicultura e pesca - 52 - 42 -1,2 0,1 -1,9 -2,4
Industria e energia - 271 - 223 -0,9 0,2 0,6 -4,0
Construgdo - 319 - 281 -3,8 0,6 0,5 0,6
Comércio e reparagdo automovel - 400 -1320 -1,7 -3,6 -0,9 -3,1
Alojamento e restauragdo 1001 1331 15,8 -4,2 3,7 1,4
Transportes e armazenagem 159 231 2,3 0,3 4,5 1,2
Servigos de informagdo e comunicagdo 88 541 1,1 5,2 0,3 4,5
Financeiras e seguros 101 243 1,1 1,4 2,8 0,8
Imobilidrias - 80 77 -0,3 0,6 -0,9 0,1
Outros servigos prestados as empresas 612 1381 4,2 4,2 0,1 0,9
Administragdo publica, saude e educagdo 204 113 0,6 -0,3 0,8 -0,3
Outros servigos 296 883 6,3 11,6 4,8 9,6

Impostos liquidos de subsidios aos produtos 74 134 0,3 0,2 -2,5 0,4

Discrepancia - 102 31 - - - -

Produto Interno Bruto 1312 3100 0,6 0,8 0,2 0,1

Analisando por setor institucional (figura seguinte), o setor das Familias foi responsavel em 1,3 p.p. da variacdo
do VAB revisto em 2022, enquanto o setor das Sociedades Ndo Financeiras (SNF) contribuiu em -0,2 p.p. para
aquela revisdo. Como referido previamente, esta revisdo resulta fundamentalmente da incorporacdo da
informacdo da IES, que foi disponibilizada pelas empresas em julho de 2023 e integrada na compilagao das
Contas provisérias de 2022. Também o VAB das Sociedades Financeiras e das AdministracGes Publicas foi
revisto em alta, embora de forma pouco expressiva.
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Figura 9. Contributos para a revisdo do VAB (pontos percentuais) — Setor Institucional
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Em consequéncia das revisdes do PIB na 6tica da produgdo, também na dtica da despesa houve altera¢des nas
suas componentes (ver quadro seguinte). Note-se, todavia, que a revisdo das taxas de variacdo nominal do PIB
e de alguns agregados, quer em 2021 quer em 2022, foram maioritariamente devidas ao comportamento dos
deflatores, enquanto as revisGes em volume foram pouco expressivas. Com efeito, em particular os deflatores
das exportacdes, das importacGes e da despesa de consumo final das familias foram revistos em alta face as
versGes anteriormente divulgadas. Essas revisGes traduzem a incorporacdo de informacdo mais detalhada e
completa no processo de compilacdo das Contas Nacionais, bem como do processo de equilibrio de recursos e
utilizacBes a precos correntes e do ano anterior, que teve como consequéncia, por exemplo, deflatores
superiores em agregados como o Alojamento e restauracdo.

Em 2021 e 2022, a Despesa de Consumo Final das Familias apresentou a maior revisdo em valor (948 e 2 335
milhdes de euros, respetivamente), que correspondeu a mais 0,4 p.p. e 0,9 p.p.. Todavia, como referido, a
revisdo das variacdes em volume deste agregado foi nula em 2021 e negativa em 2022 (-0,2 p.p.), traduzindo
deflatores mais elevados que os estimados anteriormente. As Exporta¢®es de Bens e Servigos e o investimento
apresentaram também revisdes positivas em termos nominais, de cerca de 560 milhGes de euros cada em 2022
(mais moderadas em 2021), que se traduziu em +0,5 p.p. e +0,6 p.p. nas respetivas taxas de variacdo nominal
de 2022. Refira-se ainda as revisdes de -0,4 p.p. das taxas de variagcdo em volume das exporta¢des e importacdes
em 2021, apesar de ndo haver revisdo na taxa nominal, o que significa que os deflatores destes agregados foram
revistos em alta na mesma intensidade.
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Quadro 7. RevisGes do PIB e suas componentes — ética da despesa

Valor da revisdo (10° €)

2022

2021

jagdo valor (revisdo p.p.)

2021 2022

Variagdo volume (revisao p.p.)

2021 2022

Despesa de consumo final das familias e ISFLSF 948 2335 0,4 0,9 0,0 -0,2
Despesa de consumo final das AP 35 - 184 0,0 -0,5 0,0 -0,3
Formagao bruta de capital 301 565 0,1 0,5 0,2 0,2
Exportagcdes de bens e servigcos 45 563 0,0 0,6 -0,4 0,8
Importagdes de bens e servigos 17 180 0,0 0,2 -0,4 0,0
Produto Interno Bruto a pregos de mercado 1312 3100 0,6 0,8 0,2 0,1

A necessidade de financiamento da economia reduziu-se em 0,2 p.p. em 2022

O quadro seguinte apresenta os principais resultados obtidos com as contas finais de 2021 e provisérias de
2022, bem como os resultados da versdo anterior publicada a 23 de junho. Em 2021, a Capacidade de
Financiamento da economia foi revista em baixa, passando de 0,9% do PIB na versdo anterior para 0,6%. Os
resultados para o setor das Familias apresentam agora resultados mais favoraveis, com a taxa de poupancae a
capacidade de financiamento a fixarem-se em 10,6% do RDB e 3,9% do PIB, respetivamente (mais 0,7 p.p. e
mais 0,5 p.p., pela mesma ordem, face aos resultados anteriormente divulgados).

Em 2022, os principais agregados para o total da economia foram revistos em alta, em grande medida em
consequéncia da propria revisdo nominal do PIB. A Necessidade de Financiamento da economia reduziu-se em
0,2 p.p. fundamentalmente devido ao crescimento da poupanca mais intenso que o anteriormente estimado.

A taxa de poupanca das Familias ndo foi revista para 2022 enquanto a Capacidade de financiamento aumentou
0,1 p.p. do PIB. revisdes.
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Quadro 8. Indicadores para a economia portuguesa

RNB (taxa de variagdo) 8,4 11,7
resultados anteriores 7,7 11,0
RDB (taxa de variagéo) 8,7 11,3
resultados anterfores 8,2 10,4
Poupanca Bruta (taxa de variacao) 18,0 10,4
resultados anteriores 18,2 7,9
Taxa de Poupancga das Familias (% do RDB) 10,6 6,5
resultados anteriores 9,9 6,5
Rendimento Disponivel das Familias (taxa de variagao) 5,2 8,2
resultados anterfores 3,7 8,3
FBCF do total da economia (taxa de variagao) 13,3 11,5
resultados anteriores 13,2 11,5

Capacidade/Necessidade de Financiamento em % do PIB:

Familias 3,9 0,7
resultados anteriores 3,4 0,6

Total da Economia 0,6 -0,4
resultados anteriores 0,9 -0,6
Saldo Externo de Bens e Servicos (% do PIB) -1,0 -1,0
resultados anteriores -0,8 -0,8
CTUP (taxa de variagdo) 3,4 2,8
resultados anteriores 3,4 2,8

Nova base das Contas Nacionais

A legislacdo europeia e as “boas praticas” no dominio das Contas Nacionais recomendam a atualizacdo
qguinquenal do ano de referéncia de compilagdo das Contas Nacionais, devendo ocorrer de forma articulada
com os diversos Estados Membros, sob a coordenacdo do Eurostat.

As mudancas de base regulares constituem uma oportunidade para integrar nomeadamente novas fontes
estatisticas, proceder a melhoramentos metodoldgicos ou dos métodos de compilacdo de informacdo,
garantindo a comparabilidade e consisténcia dos resultados entre todos os paises da Unido Europeia.

Em setembro de 2019 teve inicio a divulgacdo da base atual, tendo 2016 como ano de referéncia. Assim, em
setembro de 2024 iniciar-se-a a divulgacdo da nova base 2021 das Contas Nacionais. Nao sendo possivel, de
todo, antecipar eventuais revisdes ou impactos nos resultados dos principais agregados da contabilidade
nacional, importa desde ja referir que a nova base integrard nomeadamente os resultados dos Censos 2021,
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com impactos principalmente ao nivel das rendas e do emprego, bem como os resultados do Inquérito as
Despesas das Familias, com impacto ao nivel da despesa de consumo final das familias.

Refira-se ainda que o processo de mudanca de base tem um cardter normal e regular, abrangera as contas
financeiras e ndo financeiras, bem como a Balanca de Pagamentos, decorrendo os trabalhos preparatdrios de
forma articulada entre o INE e o Banco de Portugal.
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