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Contas Nacionais Trimestrais Por Setor Institucional (Base 2016)

20 Trimestre de 2019

Destaque retificado em 24-09-2019 as 16.:45.
O INE corrigiu um erro detetado na classificagdo de receitas da Caixa Geral de Aposentagdes respeitantes ao 2° trimestre de 2019. Em lugar de terem
sido registadas como transferéncias deveriam ter sido contabilizadas como contribuigbes sociais imputadas das Administragdes Publicas para este
subsistema. Esta correcdo ndo tem impacto no saldo consolidado das AP. Contudo, como estas contribuicoes sdo parte integrante das remuneragoes
em contas nacionais, foram em consequéncia retificadas algumas variaveis que tém as remuneragbes como componente, nomeadamente o Consumo
publico e o PIB nominal (no final do destaque inclui-se uma errata com as retificagbes efetuadas).

Capacidade de financiamento da economia atingiu 0,4% do PIB

A economia portuguesa apresentou uma capacidade de financiamento de 0,4% do Produto Interno Bruto (PIB) no ano
acabado no 2° trimestre de 2019 (0,5% no 1° trimestre de 2019). Na origem da ligeira reducao esteve o agravamento
do saldo negativo nas transagles de bens e servicos com o exterior.

A Poupanca da economia e a Formagdo Bruta de Capital (FBC) registaram uma taxa de variagdo idéntica de 2,1% no
ano terminado no 20 trimestre de 2019. O aumento da FBC foi particularmente expressivo no setor das Sociedades Nao
Financeiras em que a respetiva taxa de investimento atingiu 25,9%.

A capacidade de financiamento das Familias recuou para 1,0% do PIB no 20 trimestre de 2019, menos 0,4 p.p. que no
trimestre anterior. A taxa de poupanca reduziu-se para 5,9% do Rendimento disponivel, refletindo sobretudo o
crescimento de 0,8% da Despesa de Consumo Final.

As Administragdes Publicas (AP) registaram um excedente de 0,2% do PIB no ano terminado no 2° trimestre de 2019.
Tomando como referéncia valores trimestrais e ndo o ano acabado no trimestre, o saldo das AP foi negativo no 2°
trimestre de 2019, situando-se em -1,6% do PIB, o que compara com -3,2% em igual periodo do ano anterior. No

conjunto do 1° semestre de 2019, o saldo das AP foi -0,8% (-2,2% em igual periodo do ano anterior).

Introducao

Os resultados apresentados correspondem a versao
preliminar das Contas Trimestrais por Setor
Institucional (CTSI) do 2° trimestre de 2019,
consistentes com a base 2016 das Contas Nacionais
Portuguesas, hoje apresentada. Por esse motivo e
devido a apropriacdo de informacdo adicional para
compilagdo da conta anual final de 2017 e proviséria de
2018, as revisdes nos resultados face a divulgacdo
anterior s3o maiores que o habitual. Para mais
informacdo sobre a mudanca de base e as revisoes
subjacentes, ver o destaque relativo aos resultados
anuais também hoje apresentado.

Na sequéncia da adocdo da base 2016 das Contas
Nacionais, as séries das Contas Nacionais Trimestrais

foram atualizadas, determinando revisbes no PIB

Contas Nacionais — 2° trimestre de 2019

trimestral em termos nominais e em volume, nas trés
Oticas de apuramento (despesa, producdo e
rendimento). Na parte final deste destaque, inclui-se
uma caixa sobre as alteracdes na avaliacado do
crescimento trimestral do PIB relativamente aos valores
publicados em agosto, expressos ainda na base 2011.

Os agregados das CTSI estdo expressos exclusivamente
em termos nominais e nao estdao ajustados de

flutuagOes sazonais e de efeitos de calendario.

Os resultados sdo apresentados para o total da
economia e com detalhe por setor institucional:

e Sociedades Nao Financeiras;

e Sociedades Financeiras;

¢ AdministracGes Publicas;
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e Familias e Instituigbes sem Fins Lucrativos ao
Servico das Familias (ISFLSF);

e Resto do Mundo.
Salvo indicacdo em contrario, a analise descritiva e os
graficos que a seguir se apresentam, referem-se ao ano
acabado no trimestre de referéncia, o que permite
eliminar flutuagbes sazonais e reduzir o efeito de
oscilagdes irregulares. Na comparacdao de trimestres
consecutivos sdao, em regra, utilizadas taxas de variagcao
em cadeia entre 0 ano acabado em cada trimestre e o
ano terminado no trimestre precedente. Devido a
arredondamentos, a soma das parcelas dos indicadores
econdmicos apresentados pode nao coincidir com o
resultado para o total da economia.
Além dos quadros em anexo a este destaque, é
possivel aceder a informacdo adicional na area de
Contas Nacionais do Portal do INE:

https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine

chacionais

Capacidade de financiamento da economia
atingiu 0,4% do PIB

A economia Portuguesa registou uma capacidade de
financiamento de 0,4% do PIB no ano acabado no 2°
trimestre de 2019, inferior em 0,1 p.p. a registada no
trimestre anterior. Este comportamento resultou do
agravamento do saldo das transacbes de bens e
servicos com o exterior, com as importacdes a
crescerem mais que as exportagbes (1,0% e 0,3%,

respetivamente).

O PIB e o Rendimento Nacional Bruto (RNB) registaram
variacoes de 0,8% e 1,0%, respetivamente. O maior
crescimento do RNB refletiu a melhoria do saldo
negativo dos rendimentos de propriedade com o

exterior.
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O Rendimento Disponivel Bruto (RDB) registou um
crescimento de 1,0%, superior em 0,3 pontos
percentuais (p.p.) ao aumento da despesa de consumo
final (que engloba as despesas de consumo final das
Familias e das AP), determinando um aumento de 2,1%
da poupanga bruta (0,4% no trimestre anterior). A
poupanca da economia representou 18,4% do PIB no

20 trimestre de 2019 (18,2% no trimestre anterior).

Quadro 1: PIB, RNB e RDB no ano acabado no trimestre

o PIB RNB RDB

acabado no | milhges de Var‘;ggzm milhes de \mrlié:;igim milhges de va;zggim
rimeste euros cadeia (%) euros cadeia (%) euros cadeia (%)
2016TL | 181554 10 177 287 14 180 632 13
2016T2 | 183123 0.9 178 445 07 182196 0.9
201673 | 184778 0.9 179 803 08 183535 07
201674 | 186490 0.9 181960 12 185549 11
201771 | 188425 10 183867 10 188012 13
201772 | 190776 12 186 006 12 190065 11
201773 | 193088 12 188 349 13 192 707 14
201774 | 195947 15 191348 16 195 931 17
201871 | 197864 10 193706 12 198 147 11
201872 | 199619 09 195565 1,0 200123 1,0
201873 | 201643 10 197 408 0.9 202035 1,0
201874 | 203896 11 199 411 10 204 006 1,0
201971 | 205766 0.9 200971 08 205 469 07
201972 | 207318 08 203 028 1,0 207 594 1.0

Quadro 2 - Poupanga e Capacidade (+)/Necessidade(-) de Financiamento un.:% do PIB

Saldo das Capacidade(+)/
Ano a.cabado Poupanca Bruta tra}nsferéncias de FormacéovBruta de Nec]es;idade(-)
no trimestre capital com o Resto Capital Liquida de
do Mundo Financiamento
2016T1 16,2 1,1 16,2 12
2016T2 16,4 1,0 16,0 1,4
2016T3 16,5 1,0 16,0 16
201674 16,5 0,9 15,8 15
2017T1 16,8 0,9 15,9 1.9
201712 17,0 0,9 16,4 1,6
201773 17,7 0,8 16,8 18
2017T4 18,2 0,8 17,2 18
2018T1 18,6 0,8 17,6 18
201812 18,7 0,8 17,6 1.9
2018T3 18,7 0,8 17,9 18
2018T4 18,3 0,9 18,1 1,2
2019T1 18,2 0,9 18,7 0,5
2019T2 18,4 0,8 18,9 0,4

O aumento de 2,1% da Formacdo Bruta de Capital
(FBC) superou ligeiramente o aumento da poupanca
bruta, originando uma capacidade de financiamento de
0,4% do PIB (0,5% no trimestre anterior).

O grafico 1 apresenta a evolugdo da capacidade
(+)/necessidade(-) de financiamento da economia por

setor institucional.
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As AP apresentam uma capacidade de financiamento de
0,2% do PIB no ano acabado no 2° trimestre de 2019,

que compara com uma necessidade de financiamento

—
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de 0,2% do PIB no trimestre anterior. O resultado no
20 trimestre representou o primeiro saldo positivo
acumulado da série trimestral das Contas Nacionais.
Esta melhoria refletiu o0 aumento da receita, sobretudo
de impostos sobre a producdo e rendimentos de

propriedade, acima do aumento da despesa.

O saldo negativo das Sociedades Nao Financeiras (SNF)

agravou-se 0,4 p.p. no 20 trimestre de 2019, para
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-4,0%

aceleragao

do PIB, em consequéncia sobretudo da
do A de

financiamento das Sociedades Financeiras aumentou de

investimento. capacidade
2,9% para 3,2% do PIB, enquanto a capacidade de
financiamento das Familias diminuiu para 1,0% do PIB

(1,4% no trimestre anterior).

O saldo externo de bens e servigos foi negativo pelo
segundo trimestre consecutivo, fixando-se em -0,6%
do PIB no 20 trimestre de 2019 (ver grafico 2).

Gréfico 1 - Capacidade (+) / necessidade (-) de financiamento por setor institucional
(em % do PIB, ano acabado no trimestre)
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Tx. variagdo das importagdes (escalaa esquerda)
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Familias: capacidade de financiamento situou-se
em 1,0% do PIB
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A capacidade de financiamento das Familias situou-se
em 1,0% do PIB no ano acabado no 2° trimestre de
2019, menos 0,4 p.p. que no trimestre anterior,
refletindo uma reducdo da poupanca corrente e o
aumento da formagdo bruta de capital em 1,7% (3,5%

no trimestre anterior).

No grafico 3 apresentam-se a taxa de poupanga e as
taxas de variagao do rendimento disponivel e da
despesa de consumo final. Como se observa, a taxa de
poupanca das Familias diminuiu para 5,9% do

rendimento disponivel (6,1% no trimestre anterior), em

2,5% 1
2,0% -
1,5% -
1,0% -
0,5%
0,0%
-0,5%

-1,0%

Tx. var. do consumo final (escala a esquerda) I Tx. var. rendimento disponivel (escala a esquerda)

O RDB das familias ajustado per capita fixou-se em
15,8 mil euros no 2° trimestre de 2019, o que
correspondeu a um crescimento de 0,8% face ao
trimestre anterior. Note-se que o RDB ajustado difere

do RDB por incluir o valor dos bens e servicos que sdao

Contas Nacionais — 2° trimestre de 2019

Grafico 3 - Taxa de poupangadas Familias e ISFLSF (somaacumulada de 4 trimestres)

T1‘T2‘T3‘T4‘T1‘T2‘T3‘T4‘T1‘T2‘T3‘T4‘Tl‘TZ‘T3‘T4‘T1‘T2‘T3‘T4‘T1‘T2
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resultado do aumento de 0,8% da despesa de consumo
final superior em 0,1 p.p. ao crescimento do

rendimento disponivel.

A evolucdo do rendimento disponivel das Familias foi
determinada pelo crescimento de 1,1% das
remuneragdes recebidas, que explicam 0,5 p.p. do

aumento do rendimento (ver quadro 3).

O investimento (Formacdao Bruta de Capital Fixo) das
Familias registou uma taxa de variacdo de 1,6% no 2°

trimestre de 2019 (3,1% no trimestre anterior).

r 9,0%
- 8,0%
- 7,0%
- 6,0%
F 5,0%
- 4,0%
- 3,0%
F 2,0%
F 1,0%

r 0,0%

2017 2018 ‘ 2019

Taxa de poupanca (escala a direita)

adquiridos ou produzidos pelas AP ou ISFLSF e que se

destinam ao consumo das Familias®.

1 como sejam, por exemplo, comparticipagdes na aquisicao
de medicamentos pelas familias.
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Quadro 3: Contributos para a variagdo percentual do rendimento disponivel das Familias e ISFLSF (p.p., ano acabado no trimestre)

Outras

~ Excedente bruto  Rendimentos de ~ . N Rendimento
Remuneracdes ~ . Presta¢@es sociais transferéncias Impostos ) .
de Exploragéo propriedade Disponivel
correntes
1) 2 (©)] @ ®) 6) (7) = (W)+...+(5) - (6)
2018T1 0,6 0,3 0,0 0,0 0,2 0,1 1,0
2018T2 0,8 0,3 0,2 -0,1 -0,1 -0,1 1,1
2018T3 0,7 0,3 0,2 -0,1 0,0 0,3 0,8
2018T4 1,3 0,2 -0,3 0,3 0,0 0,2 1,3
201971 0,7 0,2 -0,2 0,0 0,0 0,1 0,5
201972 0,7 0,2 -0,3 0,0 0,1 0,0 0,7

Sociedades Nao Financeiras: necessidade de

financiamento situou-se em 4,0% do PIB

A necessidade de financiamento das Sociedades Nao
Financeiras agravou-se em 0,4 p.p., fixando-se em
4,0% do PIB no ano acabado no 2° trimestre de 2019.
Este resultado refletiu sobretudo o aumento de 2,1%
do investimento (3,5% no trimestre anterior). A taxa de
investimento (medida através do racio entre o

investimento e o VAB) atingiu 25,9%.

As remuneragOes pagas pelo setor registaram uma taxa
de variagao de 1,3%, superior ao aumento de 0,5% do
VAB, determinando uma diminuicdo de 0,6% do

Excedente Bruto de Exploracao.

A taxa de margem operacional do setor atingiu 26,5%

(menos 0,7 p.p. que no trimestre anterior)?.

2 Esta taxa é obtida pelo racio entre 0 EBE e 0 VAB e

corresponde a percentagem de valor criado que se destina a
remuneracdo dos recursos financeiros aplicados nas
empresas.

Contas Nacionais — 2° trimestre de 2019

Grafico 4 - FBCF/VAB das Sociedades Ndo-Financeiras
(ano acabado no trimestre)
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Sociedades Financeiras: capacidade de

financiamento situou-se em 3,2% do PIB

A capacidade de financiamento das Sociedades
Financeiras aumentou para 3,2% do PIB (2,9% no
trimestre anterior). A poupanca bruta do setor registou
um aumento de 8,2% no 2° trimestre de 2019 (-1,3%
no trimestre anterior), determinado pela reducdao da

despesa em rendimentos de propriedade.

Setor das Administragdes Publicas: saldo
positivo de 0,2% do PIB

O saldo do setor das AP registou um aumento de 0,4
p.p. no ano terminado no 2° trimestre de 2019,
relativamente ao ano acabado no trimestre anterior,
representando uma capacidade de financiamento de
0,2% do PIB. Esta melhoria foi determinada por um

aumento da receita superior ao da despesa, com
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variacdbes de 1,3% e 0,4%, respetivamente (ver
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quadros 4 e 5).

O comportamento da despesa refletiu a diminuicdo de
1,5% na despesa de capital e o0 aumento de 0,5% na
despesa corrente. O aumento da despesa corrente
resultou do efeito combinado da diminuigdo de 0,8% e
0,1% nos encargos com juros € no consumo
intermédio, respetivamente, e do aumento dos
subsidios em 1,9% e das prestagdes sociais, das
despesas com pessoal e da outra despesa corrente em
0,8%.

A receita total aumentou 1,3% no ano terminado no 2°
trimestre de 2019 devido aos acréscimos de 1,3% e de
3,1% da receita corrente e da receita de capital,
respetivamente. O comportamento da receita corrente
foi resultado dos aumentos em todas as suas
componentes, nomeadamente dos impostos sobre o
rendimento e patrimonio (0,1%), dos impostos sobre a
producao e importacdao (1,2%), das contribuicdes
sociais (1,4%), das vendas (1,7%) e da outra receita

corrente (6,5%).

Tomando como referéncia valores trimestrais e ndo o
ano acabado no trimestre, o saldo das AP foi negativo
no 29 trimestre de 2019, situando-se em cerca de
-832,6 milhdes de euros, valor equivalente a -1,6% do
PIB, o que compara com -3,2% em igual periodo do

ano anterior (ver quadro 6).

Face ao trimestre homdlogo, no 2° trimestre de 2019
verificaram-se um aumentos da despesa total e da

receita total, de 1,6% e 5,8%, respetivamente.

Contas Nacionais — 2° trimestre de 2019
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No lado da despesa, a despesa corrente aumentou
2,3% devido aos acréscimos das prestagbes sociais,
subsidios, da outra despesa corrente e das despesas
com pessoal de 3,4%, 8,5%, 3,6% e 2,9%,
respetivamente que mais que compensaram as
diminuicdes de 3,2% e 0,4%, nos encargos com juros e
no consumo intermédio, respetivamente. A despesa de
capital reduziu-se 4,6%, determinada pela diminuicao
de 23,0% no investimento devido a venda de terrenos
da Administracao Local, dado que a FBCF aumentou
6,5%. A outra despesa de capital aumentou 9,5%,
refletindo a transferéncia de capital efetuada pelo
Fundo de Resolugdo para Novo Banco, mais elevada
em 2019 que em 2018.

No que diz respeito a receita, tanto a receita corrente
como a receita de capital verificaram aumentos (de
5,7% e 23,4%, respetivamente). A variacdo positiva da
receita corrente expressou os aumentos dos impostos
sobre o rendimento e patriménio (0,5%), dos impostos
sobre a producdo e a importacdo (5,2%), das
contribuigdes sociais (5,6%), das vendas (6,8%) e da

outra receita corrente (18,0%).

No conjunto do primeiro semestre de 2019, o saldo das
AP totalizou -789,3 milhdes de euros, correspondente a
-0,8% do PIB (-2,2% em igual periodo de 2018).
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Quadro 4: Receitas e Despesas do setor das Administragdes Publicas no ano acabado no trimestre
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Unidade: 10° euros

2018T1 2018712 2018T3 2018T4 201971 201972
Receita total 83 497,7 84 073,2 86 087,5 876951 88 688,7 89 853,8
Receita corrente 827758 834279 85 278,7 86 866,5 87 839,9 889784
Impostos sobre o rendimento e patrimdénio 19507,7 19 293,8 203143 20 680,7 20908,6 20923,7
Impostos sobre a producéo e importagao 29 629,7 29 848,1 30 406,3 30955,8 31251,2 31637,1
Contribui¢des sociais 22 864,6 23125,1 233115 238354 241136 24 4527
Vendas 6 855,0 6 930,8 7 058,3 71294 73059 7426,8
Outra receita corrente 3918,7 4230,1 4188,3 4265,2 4260,6 4538,2
Receita de capital 721,9 645,3 808,8 828,6 848,8 875,3
Despesa total 84 998,5 86 133,7 86 380,7 88 606,0 89 050,8 89 398,9
Despesa corrente 80 399,6 80 296,9 80 390,5 822973 827225 83167,3
Prestacdes sociais 36 028,1 36 035,1 36 081,6 37 098,7 37 346,2 37 633,1
Despesas com pessoal 21 303,7 211989 21 201,0 21 835,2 22 051,5 222184
Juros 72701 71441 6 987,6 6897,8 6810,6 6 758,5
Consumo intermédio 10570,5 10735,8 10907,5 11 067,4 10 964,7 10954,3
Subsidios 836,8 823,3 793,0 750,5 7625 777,3
Outra despesa corrente 4390,3 4 359,6 4419,7 4647,7 4787,0 48259
Despesa de capital 4598,8 5836,8 5990,2 6308,8 6328,3 6231,6
Investimento @ 3520,1 37253 38939 39579 3943,6 37350
Outra despesa de capital 1078,8 21115 2096,3 2 350,9 2384,6 2 496,6
Saldo corrente 2376,2 3131,0 4888,2 4569,3 51174 5811,1
Saldo total -1500,8 -2 060,5 -293,2 -910,9 -362,1 454.9
Por Mem©ria:
Despesa corrente primaria 731295 731528 734029 75 399,4 759119 76 408,9
Produto Interno Bruto, a pregos de mercado 197 864,2 199619,4 2016429 203 896,2 205 766,1 207 317,9
Défice em % PIB -0,8% -1,0% -0,1% -0,4% -0,2% 0,2%

D Inclui Formacao bruta de capital e Aquisi¢des liquidas de cessdes de ativos nao financeiros néo produzidos

Quadro 5: Taxas de variagdo das Receitas e Despesas do setor das Administragdes Publicas no ano acabado no trimestre

Unidade: %
2018T1 201812 2018T3 2018T4 201971 2019712
Receita total 0,5 0,7 24 19 1,1 1,3
Receita corrente 0,5 0,8 2,2 1,9 1,1 1,3
Impostos sobre o rendimento e patrimoénio 0,5 -11 53 1.8 1,1 0,1
Impostos sobre a producéo e importagdo 1,6 0,7 1,9 18 1,0 1,2
Contribuicdes sociais 0,8 11 0,8 2,2 1,2 1,4
Vendas 0,4 11 18 1,0 25 1,7
Outra receita corrente -8,8 79 -1,0 1,8 -0,1 6,5
Receita de capital 0,6 -10,6 25,3 2,4 2,4 3,1
Despesa total -4.4 1,3 0,3 2,6 0,5 0,4
Despesa corrente 0,0 -0,1 0,1 2,4 0,5 0,5
Prestagfes sociais 0,0 0,0 0,1 2,8 0,7 0,8
Despesas com pessoal -0,4 -0,5 0,0 3,0 1,0 0,8
Juros -1,7 -1,7 -2,2 -1,3 -1,3 -0,8
Consumo intermédio 0,0 1,6 1,6 15 -0,9 -0,1
Subsidios 1,7 -1,6 -3,7 -5,4 1,6 1,9
Outra despesa corrente 51 -0,7 14 52 3,0 0,8
Despesa de capital -46,1 26,9 2,6 53 0,3 -15
Investimento 1,0 58 45 16 0,4 5,3
Outra despesa de capital -78,6 95,7 -0,7 12,1 1,4 4,7

@ Inclui Formacao bruta de capital e Aquisic¢des liquidas de cesses de ativos ndo financeiros nao produzidos
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Quadro 6: Receitas e Despesas do setor das Administragdes Publicas

2°trimestre de 2018

2°trimestre de 2019

Variagao
milhdes de ¢ pg ~ MilhGesde  g,pg O VAIOT (0
euros euros

Receita total 20102,5 39,3 21267,5 40,5 58
Receita corrente 19 988,8 39,1 21127,3 40,3 5,7
Impostos sobre o rendimento e patrimdénio 3310,8 6,5 3326,0 6,3 0,5
Impostos sobre a produgéo e importagdo 7 361,3 14,4 77473 14,8 5,2
Contribui¢des sociais 6 006,1 11,7 6345,1 12,1 5,6
Vendas 1767,6 35 1888,5 3,6 6,8
Outra receita corrente 1543,0 3,0 1820,5 35 18,0
Receita de capital 113,7 0,2 140,2 0,3 23,4
Despesa total 21752,0 42,6 22 100,2 42,1 1,6
Despesa corrente 19 665,6 38,5 20110,5 38,3 2,3
Prestacdes sociais 83433 16,3 8630,2 16,5 34
Despesas com pessoal 5763,2 11,3 5930,0 11,3 29
Juros 16534 3,2 1601,3 3,1 -3,2
Consumo intermédio 26654 52 26551 51 -04
Subsidios 173,6 0,3 188,3 0,4 8,5
Outra despesa corrente 1066,7 2,1 1105,6 2,1 3,6
Despesa de capital 2 086,4 4,1 1989,7 3,8 -4,6
Investimento ® 908,8 18 700,1 13 -23,0
Outra despesa de capital 1177,7 2,3 1289,6 25 9,5

Saldo corrente 323,2 0,6 1016,9 1,9

Saldo total -1 649,6 -3,2 -832,6 -1,6

@ Inclui Formacao bruta de capital e Aquisicdes liquidas de cessdes de ativos ndo financeiros nao produzidos
O quadro 7 sintetiza os principais ajustamentos As restantes diferencas estdo associadas ao

efetuados na passagem do saldo em contabilidade
publica para o saldo em contabilidade nacional.
Comparando o 1° semestre de 2019 com o periodo
homologo do ano anterior, tanto o saldo em
contabilidade nacional como o saldo em contabilidade
publica registaram melhorias significativas. O valor de
2015,7 milhGes de euros registado em injecdes de
capital e assuncdo de dividas foi, na sua quase
totalidade, destinado a entidades do sector das AP, nao

afetando, por motivos de consolidagao, o saldo das AP.

Contas Nacionais — 2° trimestre de 2019

ajustamento da delimitagdo setorial do setor das AP ao
nivel das empresas publicas e ao ajustamento temporal
de

impostos e as contribuicdes sociais, na passagem de

impostos e contribuicdes. Recorde-se que os
contabilidade publica a contabilidade nacional incluem

um ajustamento temporal visando aproximar o
respetivo momento de registo do periodo em que se
verificou a atividade que gerou a obrigacdao de

pagamento.
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Quadro 7: Passagem de saldos de Contabilidade Publica a Contabilidade Nacional

Unidade: 10° euros

2018S1 201981

Saldo em contabilidade publica: 30129 -684,8
Ajustamento accrual e delimitag&o setorial em Contas Nacionais 318,8 597,5
Diferenca entre juros pagos e devidos 1160,0 1166,5
Outros valores a receber: -171.8 - 662,1
Ajust. temporal de impostos e contribui¢des 162,4 -392,2
Outros -334,1 - 269,9
Outros valores a pagar: -127,5 75,6
Encargos assumidos e nao pagos -128,8 -102,8
Outros 13 178,4
Outros ajustamentos: -321,7 -1281,9

dos quais:

Injecbes de capital e assungéo de dividas -903,6 -2015,7
Saldo em contabilidade nacional: -2155,0 -789,3

PIB ®

99 659,5 102 870,3

Saldo em contabilidade nacional em % do PIB

-2,2% -0,8%

@ pados no ajustados de sazonalidade e de efeitos de calendério

Custos do trabalho por unidade produzida
(CTUP) aumentaram 2,7%

No ano acabado no 2° trimestre de 2019, os CTUP
registaram um aumento de 2,7%, taxa idéntica a
verificada no trimestre anterior. O crescimento dos
CTUP foi determinado por um aumento da

remuneracao média superior ao da produtividade.

Figure 5 - Unit labour costs change rates
(year ended in the gaurter)
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RevisOes das estimativas anteriores

As Contas Trimestrais por Setor Institucional agora
apresentadas constituem o0s primeiros resultados
trimestrais da nova base das Contas Nacionais (base
2016) e vém substituir os resultados anteriores
publicados de acordo com base 2011. As principais
diferencas resultam: i) das alteracdes estruturais
subjacentes aos resultados anuais da base 2016 das
Contas Nacionais Portuguesas também divulgadas hoje
(ver destaque “Contas Nacionais Anuais — Base 2016");
ii) da incorporacdo de nova informacdo estatistica,
nomeadamente nas operagdes com origem na Balanga
de Pagamentos; iii) da integracdo de melhorias nos
métodos e procedimentos de calculo, incluindo
recomendacOes decorrentes do constante processo de
didlogo com o Eurostat; iv) e da melhoria da
consisténcia entre a Conta do Resto do Mundo e a

Balanga de Pagamentos.
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Contas Nacionais Trimestrais — Base 2016

As novas séries anuais das Contas Nacionais Portuguesas determinaram a revisao dos resultados trimestrais. Detalhes
sobre as alteragOes estruturais subjacentes a nova base das Contas Nacionais devem ser consultados no destaque
“Contas Nacionais Anuais — Base 2016", também hoje divulgado. Os dados encadeados em volume das CNT tém agora

2016 como ano de referéncia do encadeamento e estdo disponiveis na area de Contas Nacionais do portal do INE.
Em termos trimestrais, com excecdo na parte final da série, ndo se verificaram alteracbes com expressao no perfil

temporal do comportamento das taxas de variagdo em volume do PIB anteriormente publicadas, como pode ser

observado no grafico seguinte.

Produto Interno Bruto

6,0 - Variagdo homéloga em volume

4,0 -

2,0 -

0,0 TTTTTTTTTTTTTT T T T T T T T T T T TTR I T T T T T T T T T T TT T T TTTTTTTR T I T TR TTT TTTTTT TTTTTTTTTTTTITTTITTITITTITT
— T N N AT N N AN < N0 N & NN < on T N N A NN
— mF F = FEE F EEFEEERFEEEE = = EFEEEEFEFEE
O O N0 O OO O « < LD W WIS 0 K OO — N < F D ONDN OO O
O OO OO OO O O O © O O O O O O O b O - o L R e T D T s T s I
OO OO OO O O OO0 O © O O O O O O O O© O © o O O O O O O O O o
I = = o = = N N N N N AN AN AN AN NN NN N N AN AN ANANANN

22,0 -

40 - e Base 2016

------- Base 2011
-6,0 -
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As alteragbes mais significativas nas taxas posteriores a 2016 expressam sobretudo o impacto das revisGes das contas
anuais provisdrias anteriormente divulgadas devido fundamentalmente a apropriagdo de informagdo entdo ndo
disponivel. Este impacto traduziu-se na reavaliacdo da taxa de crescimento real do PIB de 2,8% para 3,5% em 2017, e
de 2,1% para 2,4% do PIB em 2018.

Adicionalmente, mas com um impacto consideravelmente menor, de acordo com a metodologia base das CNT, os
modelos econométricos para os diversos agregados do PIB na ética da despesa e na dtica da oferta foram reestimados,
contribuindo também para as alteracdes das estimativas trimestrais divulgadas em agosto passado.

Finalmente, a atualizagdo da informacdo de base e a incorporagdo das novas séries trimestrais provenientes das
estatisticas da Balanga de Pagamentos, foi um fator adicional de revisdes com impactos relevantes no comportamento

das importacoes e exportacdes de servicos.

De acordo com a nova informagdo, a variacao homologa do PIB no 2° trimestre fixou-se em 1,9%, que compara com
2,1% no trimestre anterior. A evolucdo do PIB foi determinada sobretudo pela reducdo do contributo da procura

interna, devido principalmente a desaceleracdo do Investimento.

Taxa de variacdao homologa (%) Co:::%T:;sa Za:)r:Ian(a;.l:Sao
Procura Exportacdes Importacdes PIB Procura Procura Ext.
Interna (FOB) (FOB) Interna Liq.!
1°T 16 2,8 1,2 4.8 1,4 2,7 -1,3
2°T 16 1,0 2,6 1,5 1,4 1,0 0,5
3°T 16 2,0 6,6 55 2,4 2,0 0,5
4°T 16 3,2 7,3 8,3 2,9 3,2 -0,3
1°T 17 2,1 10,9 7,1 3,6 2,1 1,6
20T 17 3,9 8,6 9,0 3,8 3,9 -0,1
3°T 17 4,2 6,5 8,8 3,3 4,1 -0,7
4°T 17 3,1 7,7 7,5 3,2 3,1 0,1
1°T 18 3,6 5,0 7,7 2,5 3,5 -1,0
2°T 18 2,7 6,9 6,8 2,8 2,7 0,1
3°T 18 3,2 2,8 4,6 2,4 3,2 -0,7
4°T 18 3,5 0,8 4,2 2,0 3,5 -1,4
1°T 19 3,7 3,1 7,0 2,1 3,7 -1,5
2°T 19 3,3 15 4,8 1,9 3,3 -1,3

L Procura Externa Liquida (Exportacdes liquidas de Importagdes)

- Eventuais diferencas resultam da ndo aditividade dos dados encadeados em volume e dos arredondamentos efetuados.
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Notas metodolégicas

Os resultados tém uma natureza preliminar dado que a informacdo de base utilizada estd sujeita a revisdes, e o
tratamento de algumas transacdes pode ainda ser alterado nomeadamente com a incorporacao da informacdo
resultante da compilacdo de contas anuais.

As CTSI diferem das Contas Nacionais Trimestrais (CNT) por ndo serem ajustadas de sazonalidade. Salvo indicagao em
contrario, a analise descritiva e os graficos apresentados referem-se ao ano acabado no trimestre de referéncia (o que
permite eliminar flutuagbes sazonais e reduzir o efeito de oscilagdes irregulares). Na comparagao de trimestres
consecutivos sao, em regra, utilizadas taxas de variagdo em cadeia entre o ano acabado em cada trimestre e o ano
acabado no trimestre precedente. As CTSI sao apresentadas exclusivamente em termos nominais.

Os agregados estimados baseiam-se no Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais (SEC 2010), sendo de
destacar as seguintes definigdes:

Capacidade (+)/necessidade (-) de financiamento - A capacidade ou a necessidade de financiamento (B.9) é o
montante liquido dos recursos que o setor institucional coloca a disposicao dos restantes setores (se for positivo) ou
que recebe dos restantes setores (se for negativo). Para o total da economia, a capacidade ou a necessidade de
financiamento é igual, mas de sinal contrario, a necessidade ou a capacidade de financiamento do resto do mundo.

Consumo final — O consumo final corresponde a despesa realizada por unidades institucionais residentes com a
aquisicdo de bens e servicos utilizados para a satisfacao direta de necessidades individuais ou coletivas.

Custos do Trabalho por Unidade Produzida (CTUP) — Mede o custo médio do trabalho por unidade produzida e é
calculado como o racio entre a remuneragao média por trabalhador remunerado e o PIB real por individuo empregado.

Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) — A Formagao Bruta de Capital Fixo (P.51g) engloba as aquisicOes liquidas
de cessodes, efetuadas por produtores residentes, de ativos fixos durante um determinado periodo e ainda determinados
acréscimos ao valor de ativos ndo produzidos obtidos através da atividade produtiva de unidades de producdo ou
institucionais. Os ativos fixos s3o ativos corpdreos ou incorporeos resultantes de processos de producdo, que sao por
sua vez utilizados, de forma repetida ou continuada, em processos de producao por um periodo superior a um ano.

Formacgao Bruta de Capital (ou Investimento) — A Formacao Bruta de Capital (ou Investimento) (P.5) inclui a
FBCF, a Variacdo de Existéncias (P.52) e as Aquisicoes (liquidas de Cessoes) de Objetos de Valor (P.53).

Rendimento disponivel — Corresponde ao valor que cada setor institucional dispde para afetar a despesa de
consumo final ou a poupanca.

Rendimento Nacional Bruto (RNB) — O Rendimento Nacional Bruto (a pregos de mercado), representa o conjunto
dos rendimentos primarios recebidos pelas unidades institucionais residentes: remuneragdo dos empregados, impostos
sobre a producdo e importacdo liquidos de subsidios, rendimentos de propriedade (a receber menos a pagar),
excedentes de exploragao brutos e rendimento misto bruto.

Rendimentos de propriedade — Corresponde aos rendimentos a receber pelo proprietario de um ativo financeiro ou
de um ativo ndo produzido corpdreo para remunerarem o facto de por fundos ou o ativo ndo produzido corpdreo a
disposicao de outra unidade institucional.
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Poupancga — A poupanca mede a parte do rendimento disponivel que ndo é afeta a despesa de consumo final. Se a
poupanca é positiva, o rendimento nao despendido é consagrado a aquisicdo de ativos ou a reducdo de passivos. Se a
poupanga € negativa, certos ativos sao liquidados ou certos passivos aumentam.

Produto Interno Bruto (PIB) — O Produto Interno Bruto (a pregos de mercado) representa o resultado final da
atividade de producdo das unidades produtivas residentes. Pode ser definido de trés formas: 1) o PIB é igual a soma
dos valores acrescentados brutos dos diferentes setores institucionais ou ramos de atividade, aumentada dos impostos
menos 0s subsidios aos produtos (que ndo sejam afetados aos setores e ramos de atividade) — ética da producdo; 2) o
PIB é igual a soma dos empregos finais internos de bens e servicos (consumo final efetivo, formagao bruta de capital),
mais as exportacdes e menos as importacoes de bens e servicos — otica da despesa; 3) o PIB é igual a soma dos
empregos da conta de exploragao do total da economia (remuneracdes dos trabalhadores, impostos sobre a producao e
importacdes menos subsidios, excedente bruto de exploragao e rendimento misto do total da economia) — 6tica do
rendimento.

Setor institucional — O setor institucional agrupa as unidades institucionais que tém um comportamento econémico
similar. As unidades institucionais sdo classificadas em setores tendo como base o tipo de produtor que sao e
dependendo da sua atividade principal e fungdo, sendo estes considerados como indicativos do comportamento
econdmico das unidades. Cada unidade institucional pertence a um Unico setor.

Taxa de investimento — A taxa de investimento representa o racio entre a FBCF e o Valor Acrescentado Bruto (VAB).

Taxa de poupanca das Familias — A taxa de poupanca das Familias mede a parte do rendimento disponivel que ndo
¢ utilizado em consumo final, sendo calculada através do racio entre a poupanca bruta e o rendimento disponivel (inclui
ajustamento pela variacdo da participagdo liquida das Familias nos fundos de pensées).

Relativamente ao saldo das AP em contabilidade nacional e em contabilidade publica, importa esclarecer
0 seguinte:

No apuramento do défice orcamental na otica das Contas Nacionais € necessario proceder a um conjunto de
ajustamentos aos resultados apurados em Contabilidade Publica. A Contabilidade Publica obedece a uma ¢dtica de caixa,
registando-se todas as despesas que sdo pagas no periodo contabilistico. Em Contas Nacionais registam-se os encargos
assumidos num determinado periodo contabilistico independentemente do seu pagamento ocorrer noutro periodo.
Simetricamente excluem-se pagamentos respeitantes a encargos assumidos noutros periodos. Outro importante
ajustamento efetuado esta relacionado com a delimitacao setorial do setor das AP, onde sdo incluidas entidades que
nao estdo integradas no saldo em Contabilidade Publica mas que pertencem ao setor institucional das AP na ética das
Contas Nacionais e s3o retiradas entidades que ndo integram esse setor, mas estdo incluidas no saldo em Contabilidade
Publica. Finalmente ha operagGes que, de acordo com o quadro conceptual das Contas Nacionais, tém uma classificacdo
especifica, nomeadamente alguns casos em que a aquisicao por entidades das AP de participacoes de capital de outras
entidades sdo contabilizadas como transferéncias de capital e ndo como operagles financeiras, sendo necessario
proceder aos ajustamentos correspondentes.
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O INE corrigiu um erro detetado na classificacdo de receitas da Caixa Geral de AposentacOes respeitantes ao 2°
trimestre de 2019. Em lugar de terem sido registadas como transferéncias deveriam ter sido contabilizadas como
contribuigdes sociais imputadas das AdministragGes Publicas para este subsistema. Esta corregdo ndao tem impacto no
saldo consolidado das AP. Contudo, como estas contribuicOes sdo parte integrante das remuneragdes em contas
nacionais, foram em consequéncia retificadas algumas varidveis que tém as remuneracdes como componente,
nomeadamente o Consumo publico e o PIB nominal.

Errata

As alteracbes foram as seguintes:

e Na pagina 2 foram corrigidas as variacoes do PIB nominal (0,8% em vez de 0,7%), do RNB (1,0% em vez de
0,9%) e do Rendimento Disponivel Bruto (1,0% em vez de 0,9%), bem como a linha relativa ao 2° trimestre de
2019 do quadro 1.

e Na pagina 4, foi corrigida a variagdo das remuneracbes recebidas pelas familias (1,1% em vez de 0,8%) e a
variacdo do RDB das familias ajustado per capita (0,8% em vez de 0,7%).

e Na pagina 5, foi corrigida a linha relativa ao 2° trimestre de 2019 do quadro 3, tendo-se alterado o contributo das
remuneracdes (de 0,5 p.p. para 0,7 p.p.) e das prestagdes sociais (0,0 p.p. em vez de 0,1 p.p.).

e Na pagina 6, foram corrigidas as referéncias as variagoes da receita total (1,3% em vez de 1,1%), receita corrente
(1,3% em vez de 1,1%) e contribuicdes sociais (1,4% em vez de 0,5%), bem como da despesa total (0,4% em vez
de 0,2%), despesa corrente (0,5% em vez de 0,3%) e despesas com pessoal (0,8% em vez de -0,2%).

e Na pagina 6 foram ainda corrigidas as referéncias as variacoes da despesa corrente (2,3% em vez de 1,2%),
despesas com pessoal (2,9% em vez de -0,8%), receita corrente (5,7% em vez de 4,6%) e contribuicdes sociais
(5,6% em vez de 2,1%).

e Nas paginas 7 e 8, os quadros 4, 5 e 6 foram corrigidos os valores para as variaveis anteriormente indicadas no 2°
trimestre de 2019.

e Na pagina 9, foi corrigida a referéncia ao aumento dos CTUP (2,7% em vez de 2,5%), bem como o respetivo
grafico.
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