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Inquéritos de Conjuntura as Empresas e aos Consumidores

Janeiro de 2008

O indicador de clima econémico voltou a agravar-se ligeiramente em Janeiro e o indicador de
confianca dos Consumidores intensificou 0 movimento descendente

O indicador de clima econémico agravou-se nos dois Ultimos meses, registando o valor mais baixo desde Marco.

O indicador de confianca dos Consumidores intensificou o movimento descendente observado desde Novembro
de 2006, atingindo o minimo desde Setembro de 2005.

No Comércio, o indicador de confianca deteriorou-se em Janeiro', contrariando o movimento ascendente
iniciado em Setembro. Este andamento foi determinado pelo agravamento observado no Comércio por Grosso,
uma vez que no Comércio a Retalho este indicador tem vindo a recuperar continuamente desde Agosto. Nos
Servicos, o indicador de confianca voltou a agravar-se, o que se deveu a deterioracdo das opinides sobre a
actividade da empresa e das perspectivas de procura. Na Industria Transformadora, o indicador de confianca
recuperou ligeiramente em Janeiro, sobretudo em resultado do forte contributo positivo das opinides sobre a
evolucao dos stocks de produtos acabados, registando-se um intenso agravamento nas opinides sobre a procura
global. A diminuicdo dos stocks tera estado associada a forte reducado do saldo das opinides sobre a producdo
actual (igualmente observada pela reducdo da taxa de utilizacdo da capacidade produtiva), pelo que podera
resultar mais de uma queda da actividade produtiva do que de uma melhor capacidade de escoamento dos
produtos acabados. Na Construgao e Obras Publicas, o indicador de confianca recuperou, voltando a aproximar-
se do maximo dos cinco anos anteriores atingido em Outubro, em consequéncia do desagravamento observado
nas perspectivas de emprego.

Em Janeiro, o indicador de confianga dos consumidores agravou-se mais intensamente do que nos meses
anteriores, devido ao contributo negativo de todas as suas componentes, com excepcdo das expectativas de
poupanca. A semelhanga do sucedido nos dois meses anteriores, as componentes que apresentaram contributos
negativos mais significativos para o andamento do indicador foram as perspectivas sobre a evolucao da situacdo
econdmica do pais e da situacdo financeira do agregado.
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Salvo indicagdo em contrario, a analise aqui efectuada refere-se a médias moéveis de trés meses (ver Notas).
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Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Consumidores
(IQCq)

O indicador de confianca dos Consumidores intensificou
o movimento descendente iniciado em Novembro de
2006, registando o valor mais baixo desde Setembro de
2005. Para a evolucdo observada no més de referéncia
contribuiram negativamente trés das suas quatro
componentes. As perspectivas de evolucao da situacao
econémica do pais e financeira do agregado familiar
apresentaram novamente os  contributos mais
expressivos, acentuando, em ambos o0s casos, as
trajectdrias descendentes dos meses anteriores (minimos
desde Outubro de 2005 e Maio de 2003,
respectivamente). As perspectivas sobre a evolucdo do
desemprego prolongaram o continuo agravamento
apresentado desde Julho, atingindo o valor mais
desfavoravel desde Abril de 2006. As expectativas de
poupanca recuperaram ligeiramente do minimo histérico
registado em Dezembro.

Relativamente as varidveis que nao integram o indicador
de confianga, refira-se que o saldo de respostas extremas
(SRE) das apreciagcdes dos consumidores sobre a situagao
financeira do agregado familiar apresentou o valor mais
baixo desde Maio de 2003, reforcando o movimento
descendente que se regista desde Dezembro de 2006. As
opinides sobre a situacdo econdémica do pais
prolongaram o movimento descendente iniciado em
Marco e as apreciacoes sobre a evolugao passada e futura
dos precos registaram novos aumentos, atingindo, no
segundo caso, o maximo desde Abril de 2003. O SRE
sobre a compra de bens duradouros no momento actual
estabilizou em Janeiro, enquanto que as perspectivas de
compra de bens duradouros nos préximos doze meses
retomaram a recuperagdo que havia sido interrompida
em Dezembro. O SRE sobre a poupan¢a no momento
actual repetiu o minimo da série, fixado no més anterior.

Relativamente a informacdo adicional, recolhida
trimestralmente, relacionada com as grandes despesas do
agregado familiar, as perspectivas de compra de carro e
de realizacdo de grandes gastos com melhoramentos na
habitacdo retomaram em Janeiro o0s respectivos
movimentos descendentes que haviam sido
interrompidos no trimestre anterior, voltando a situar-se
nos minimos histéricos das respectivas séries. As
expectativas de compra de «casa, por sua vez,
recuperaram ligeiramente do minimo histérico apurado
em Outubro passado.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Industria
Transformadora (ICIT)
Em Janeiro, o indicador de confianca da Industria

Transformadora recuperou ligeiramente, o que se deveu
sobretudo a forte diminuicio do SRE relativo as
apreciagoes sobre a evolucdo dos stocks de produtos
acabados, mas também ao desagravamento das
perspectivas de producdo. Pelo contrario, as opinides
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sobre a procura global apresentaram uma intensa
deterioracao. Note-se, no entanto, que a diminuicdo do
SRE relativo aos stocks terd estado associada ao forte
agravamento observado nas opinides sobre a producao
actual (também observado na reducdo da taxa de
utilizacdo da capacidade produtiva), podendo resultar
mais de uma queda da actividade das empresas do que
da maior facilidade de escoamento dos stocks de
produtos acabados. Neste contexto particular e tendo em
conta que a componente relativa aos stocks de produtos
acabados entra com sinal negativo na composicdo do
indicador, este ultimo deve ser analisado com alguma
cautela.

O SRE sobre a producao actual diminuiu nos ultimos sete
meses, e mais intensamente em Janeiro, atingindo o valor
minimo desde Abril de 2006. O comportamento
observado no més de referéncia foi determinado pelo
agravamento registado em todos os agrupamentos, com
excepcdo do de Fabricacdo de Automoveis, em que se
deu uma estabilizacdo. E de notar que no caso do
agrupamento de Bens de Consumo esta variavel tem
vindo a diminuir desde Agosto e que no de Bens
Intermédios diminuiu nos Ultimos quatro meses,
atingindo minimos desde Novembro de 2005 e
Dezembro de 2004, respectivamente.

As opinides sobre a procura global apresentaram um
forte agravamento, retomando o movimento
descendente iniciado em Julho. No més de referéncia
estas opinidbes deterioraram-se intensamente nos
agrupamentos de Bens de Consumo e de Bens
Intermédios, pelo terceiro més consecutivo no segundo
caso, tendo recuperado nos restantes agrupamentos. Em
Janeiro, as opinides relativas a procura interna expressas
pelos empresarios com producao destinada ao mercado
interno revelaram uma nova recuperacdo, atingindo o
maximo desde Marco de 2001. Em sentido contrario
voltaram a estar as opinides dos empresarios com
producdo destinada ao mercado externo.

O SRE relativo as apreciacbes sobre a evolucao dos stocks
de produtos acabados apresentou uma forte diminuicao,
alcancando o minimo desde o final de 1994. Para este
comportamento contribuiram as descidas observadas nos
agrupamentos de Bens de Consumo e de Bens
Intermédios, em que se atingiram minimos desde
Fevereiro de 2001 e Novembro de 2004, respectivamente.
Pelo contrario, no agrupamento de Outros Bens de
Equipamento observou-se uma forte subida, registando-
se o maximo desde Julho de 2002.

O SRE sobre as perspectivas de producdo subiu em
resultado dos aumentos observados em todos os
agrupamentos, com excepgdo do de Bens de Consumo,
em que se deu a terceira deterioracdo consecutiva. E de
notar que no agrupamento de Outros Bens de
Equipamento estas perspectivas atingiram o valor mais
elevado desde Junho de 2001.

As expectativas de emprego agravaram-se em Janeiro,
retomando o movimento descendente iniciado em Julho.
Este andamento derivou da deterioracdo apresentada no
agrupamento de Bens de Consumo. No agrupamento de
Bens Intermédios esta varidvel estabilizou, tendo
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recuperado nos restantes. E de referir que no
agrupamento de Fabricacdo de Automoéveis se atingiu o
maximo da série iniciada em 2003.

As perspectivas sobre a evolugdo dos precos de venda
subiram nos trés Ultimos meses, atingindo o maximo
desde Marco de 2001. O seu andamento em Janeiro
resultou do aumento observado em todos os
agrupamentos, com excepcdo do de Fabricacdo de
Automéveis. Note-se que no de Bens de Consumo estas
perspectivas atingiram um novo maximo desde Fevereiro
de 2001, prolongando o movimento ascendente iniciado
em Maio.

A informacao adicional recolhida trimestralmente revelou
uma diminuicdo significativa da taxa de utilizacdo da
capacidade  produtiva, fixando-se em = 81,4%,
contrariando a trajectéria ascendente iniciada em
Outubro de 2006. Para a diminuicdo observada
contribuiram os agrupamentos de Fabricacdo de
Automoéveis e de Bens Intermédios, uma vez que nos
restantes esta taxa aumentou (atingindo o maximo desde
Abril de 2004 e Janeiro de 2002 nos agrupamentos de
Bens de Consumo e de Outros Bens de Equipamento,
respectivamente).

O numero de semanas de produgdo assegurada
aumentou, prolongando o movimento ascendente
observado desde o inicio de 2006 e registando um novo
maximo para a série iniciada em Julho de 1994. No
periodo de referéncia todos os agrupamentos
contribuiram para este aumento, sendo de referir que
nos de Outros Bens de Equipamento e de Bens
Intermédios esta variavel também atingiu o maximo da
actual série.

A evolucdo das apreciagdes sobre a resposta da
capacidade de producao actual face a procura corrente e
prevista revelou uma reducao do niimero de empresarios
que apontam um excesso de capacidade instalada, pelo
sexto trimestre consecutivo. Em Janeiro, esta reducao foi
transversal a todos os agrupamentos.

A percentagem de empresas que revelaram a existéncia
de obstaculos a actividade aumentou, contrariando o
movimento descendente dos cinco trimestres anteriores,
em resultado da forte subida no agrupamento de Bens
Intermédios. Note-se que no agrupamento de Outros
Bens de Equipamento se atingiu o valor mais baixo da
série. Destaque-se o factor limitativo relacionado com a
dificuldade em encontrar pessoal qualificado, por registar
a percentagem maxima desde Outubro de 2002.

As opinides sobre a carteira de encomendas global
agravaram-se  significativamente, interrompendo o
movimento ascendente iniciado em Outubro de 2005. A
deterioracdo observada em Janeiro foi comum aos
agrupamentos de Bens de Consumo e de Bens
Intermédios. No agrupamento de Outros Bens de
Equipamento registou-se uma recuperacdo, pelo sexto
trimestre consecutivo.

As perspectivas de evolucao das exportacdes retomaram
a trajectéria ascendente iniciada em Outubro de 2005,
em resultado das recuperacdes registadas em todos os
agrupamentos, com excepcao do de Bens de Consumo.

As opinides sobre os precos das matérias-primas
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intensificaram a subida dos dois trimestres anteriores,
atingindo o maximo da actual série. Em Janeiro, apenas
ndo se observou um aumento no agrupamento de
Outros Bens de Equipamento, sendo de notar que no de
Bens Intermédios também se atingiu o maximo da
actual série.

O SRE relativo as opinides sobre os stocks actuais de
matérias-primas e produtos energéticos apresentou
uma ligeira diminuicdo, interrompendo a subida dos
dois trimestres anteriores. Este movimento foi
determinado apenas pela reducdo apresentada no
agrupamento de Bens de Consumo, uma vez que no de
Outros Bens de Equipamento esta variavel fixou um
novo maximo desde Outubro de 2002 e estabilizou nos
restantes agrupamentos.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura a Construcao e
Obras Publicas (ICCOP)

Em Janeiro, o indicador de confianca para a Construcdo
e Obras Publicas recuperou, voltando a aproximar-se do
maximo dos cinco anos anteriores, atingido em
Outubro. O comportamento do indicador resultou do
desagravamento apresentado nas perspectivas de
emprego, uma vez que as opinides sobre a carteira de
encomendas voltaram a deteriorar-se.

As apreciagdes relativas a actividade corrente
recuperaram, interrompendo o continuo movimento
descendente dos seis meses anteriores, em resultado do
aumento observado em ambos os tipos de obra. Na
Construcao de Edificios, a componente de Construcdo
de Habitacdo estabilizou, enquanto que na de
Construcao de Edificios Nao Residenciais se deu uma
subida intensa nos dois Ultimos meses, embora se situe
ainda abaixo do verificado em Agosto. As opinides
sobre a carteira de encomendas deterioraram-se nos
Ultimos trés meses em ambos os tipos de obra,
invertendo a trajectéria ascendente observada desde
Marco. O andamento na Construcdao de Edificios em
Janeiro resultou da deterioracdo apresentada na
componente de Habitacdo, uma vez que na de Néao
Residenciais estas opinides recuperaram, néo
prolongando a descida dos quatro meses anteriores.
Nas Obras Publicas o movimento descendente dos
Ultimos trés meses nao anulou a forte recuperacdo
iniciada em Junho.

Apos a diminuicdo dos dois meses anteriores, o SRE das
perspectivas de emprego aumentou devido a
recuperacdo observada nas Obras Publicas, onde se
atingiu o valor maximo desde Agosto de 2005. Pelo
contrario, na Construcao de Edificios, estas perspectivas
tém vindo a agravar-se desde Outubro. No més de
referéncia registou-se a terceira deterioracdo sucessiva
na componente de Habitacdo, enquanto que na de Nao

Residenciais foi interrompido o forte movimento
descendente iniciado em Outubro. O SRE das
expectativas  relativas aos precos subiu  mais

intensamente do que nos quatro meses anteriores,
atingindo o valor mais elevado desde Maio de 2002.
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Este aumento deveu-se ao movimento ascendente
apresentado na Construcdo de Edificios, uma vez que
nas Obras Publicas se deu uma estabilizacao.

Em Janeiro, a percentagem de empresas que afirmou
nao existirem obstaculos a sua actividade aumentou,
apesar da ligeira descida observada nas Obras Publicas.
A subida apresentada na Construcdo de Edificios
resultou do comportamento no mesmo sentido
registado na Construcdo de Habitacdo, uma vez que na
Construcdo de Edificios N&o Residenciais esta
percentagem estabilizou.

A informacdo complementar recolhida trimestralmente
revelou uma estabilizacdo no indicador relativo aos
meses de producdo assegurada, apesar da ligeira
diminuicdo apresentada nas Obras Publicas. Na
Construcdo de Edificios, para a qual esta variavel
apresenta o mesmo valor desde o inicio de 2006, as
componentes apresentaram andamentos opostos,
sendo de notar que na de Ndo Residenciais se atingiu o
maximo desde Julho de 2004. A taxa de utilizacdo da
capacidade produtiva estabilizou, fixando-se nos 71,7%.

As perspectivas de actividade retomaram o movimento
ascendente iniciado em Outubro de 2006. A evolucao
no periodo de referéncia resultou da recuperacdo
observada em ambos os tipos de obra, mas mais intensa
nas Obras Publicas (maximo desde Abril 2002),
retomando, em ambos os casos, as trajectorias
ascendentes anteriores. No caso da Construcdo de
Edificios, o comportamento foi determinado pela forte
subida registada na componente de Nao Residenciais
(maximo desde Janeiro de 2002). As expectativas
relativas a evolucdo do volume de negdcios para o
conjunto do sector recuperaram nos Ultimos seis
trimestres, registando um novo maximo desde Abril de
2002.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura ao Comércio (ICC)

Em Janeiro, o indicador de confianca do Comércio
agravou-se ligeiramente, contrariando o movimento
ascendente iniciado em Setembro. O andamento do
indicador no més de referéncia foi determinado pelo
aumento do SRE sobre as existéncias e pela diminuicao
do SRE relativo as perspectivas de actividade, uma vez
que as opinides sobre a actividade corrente
recuperaram. A deterioracdo do indicador de confianca
deveu-se ao agravamento observado no Comércio por
Grosso (novo minimo desde Julho de 2006), enquanto
que no Comércio a Retalho se voltou a registar uma
recuperacao (novo maximo desde Maio de 2005).

As opinides sobre a actividade corrente recuperaram,
mais do que compensando o movimento descendente
dos trés meses anteriores. A evolucdo destas opinides
em Janeiro resultou do comportamento no mesmo
sentido observado em ambos os subsectores, sendo de
notar que no Comércio a Retalho a forte subida dos
dois ultimos meses levou esta varidvel a atingir o
maximo desde Fevereiro de 2006. As apreciacdes
relativas ao volume de vendas desagravaram-se nos dois

Inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas e aos consumidores — Janeiro de 2008
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Ultimos meses, observando-se um comportamento ICC - Actividade prevista por sectores - v.e.

semelhante em ambos os subsectores em Janeiro. O T (mm3m) T
saldo das avaliagcbes sobre as existéncias em armazém
aumentou, interrompendo o movimento descendente
dos quatro meses anteriores. No més de referéncia, o
andamento observado deveu-se a subida apresentada
no Comércio por Grosso, que retomou a trajectéria
ascendente iniciada em Dezembro de 2006 (fixando o
valor maximo desde Agosto de 2002), uma vez que no
Comércio a Retalho este saldo diminuiu pelo sexto més
consecutivo. As apreciacdes relativas aos precos
suspenderam o movimento ascendente iniciado em

A . . -20 t t t t t t t + + -20
Dezembro de 2006'[ em consequenCIa da forte deSCIda Jan-98 Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07
registada no Comércio a Retalho. Note-se que no — Comércio a retalho —— Comércio por grosso
Comércio por Grosso estas apreciacbes tém vindo a
subir continuamente desde Agosto, atingindo em
Janeiro o valor maximo da série iniciada em Junho de ICC - Perspectivas de emprego por sectores - v.e.
1994. 10 T | (mm3m) 10

As perspectivas de encomendas a fornecedores
deterioraram-se em Dezembro e Janeiro, resultado que
no més de referéncia se deveu ao agravamento
registado em ambos os subsectores (mais intenso no
Comércio por Grosso). No Comércio a Retalho foi
interrompido o movimento ascendente anterior que
culminara com o maximo desde Novembro de 2001. As
perspectivas de actividade e as perspectivas de emprego
também se deterioraram em Janeiro devido aos
agravamentos apresentados em ambos os subsectores. 30 ; ; ; ; ; ; ; ; ;
As expectativas relativas a evolugéo dos precos Jan98  Jan-99 Jan-00 Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan05 Jan-06 Jan-07

T -20

-30

. s — Comércio a retalho — Comércio por grosso
apresentam um movimento ascendente continuo desde
Setembro. A semelhanca do que acontecera em

Dezembro, o comportamento desta variavel resultou do Indicador de Confianca dos Servicos - v.c.s.

aumento observado em ambos os subsectores, sendo 30 730
de notar que, quer para o total do sector, quer no caso
do Comércio por Grosso, se atingiu o maximo da série 201 15
iniciada em Maio de 2003. \

I
A informacdo adicional recolhida trimestralmente 101 /T 10
revelou uma forte recuperacdgo em ambos os |
subsectores quanto as avaliacdes sobre o volume de 0 Lo

vendas no trimestre. Note-se que para o conjunto do
sector foi atingindo em Janeiro o valor mais elevado dos

| 1
Média IC Portugal N \

At N al c A 10 AWAl 110
ultimos trés anos. As opinides relativas as encomendas a W

fornecedores registaram uma evolucdo ascendente ' ‘

assinalavel, contraria ao movimento recente, fixando em o o s o mos sanos snor %

Janeiro o melhor registo desde Abril de 2001. Esta — Portugal (mm3m) — Area Euro (mm3m) — Portugal

evolucdo foi comum aos dois subsectores, ainda que

mais significativa no Comércio a Retalho. Nas

encomendas a fornecedores estrangeiros observou-se ICS - Actividade corrente - v.c.s.

um comportamento semelhante, embora menos 30 4 (mm3m) T30
intenso. As encomendas recebidas no Comércio por

Grosso retomaram a tendéncia ascendente observada 201

desde Janeiro de 2006, registando o maximo dos

ultimos sete anos. A percentagem de empresas que 107

indicaram a existéncia de obstaculos a actividade tem
vindo a descer continuamente desde o inicio de 2006,
atingindo o minimo da série iniciada em Julho de 1994.
A descida observada em Janeiro derivou do movimento
no mesmo sentido em ambos os subsectores, sendo de
referir que no Comércio a Retalho também foi atingido

-20 1

o minimo da respectiva série. 30 ; ; ; ; ; ; 30
Jan-01 Jan-02 Jan-03 Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07
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As perspectivas de evolucdo do volume de vendas para
o préximo trimestre deterioraram-se, atingindo o
minimo desde Julho de 2006, em resultado do
agravamento observado nos dois subsectores. As
perspectivas relativas a evolucdo das existéncias
registaram um ligeiro movimento descendente, devido a
descida observada no Comércio por Grosso.

Inquérito Qualitativo de Conjuntura aos Servigos (ICS)

O indicador de confianca dos Servicos agravou-se em
Janeiro em consequéncia dos contributos negativos da
componente de perspectivas de procura e da
componente que afere as opinides sobre a actividade da
empresa, particularmente intenso no primeiro caso. As
opinides sobre a evolugdo da carteira de encomendas
intensificaram o movimento ascendente iniciado em
Agosto de 2007.

Relativamente as restantes varidveis inquiridas, o SRE
das apreciacdes relativas ao volume de vendas bem
como as opinides quanto a evolucdo recente do
emprego mantiveram-se em queda pelo segundo més
consecutivo, intensificando o movimento descendente
em ambos os casos. Por sua vez, as expectativas sobre a
evolucdo do emprego agravaram-se em Janeiro, sendo
dificil estabelecer um movimento claro face as
sucessivas inversoes de sentido ocorridas nesta variavel
ao longo dos ultimos quatro meses. Em todo o caso, as
expectativas de emprego estdo num nivel claramente
acima da média de longo prazo registada neste
inquérito. As perspectivas quanto a evolucao dos precos
de prestacdo de servicos interromperam, em Janeiro,
seis meses consecutivos de aumento.

Relativamente as variaveis recolhidas trimestralmente, o
saldo das opinides sobre a evolucdo trimestral do
volume de vendas aumentou nos Ultimos trés
trimestres, atingindo um novo maximo histérico para a
série. A percentagem de empresas que declararam
limitacbes a actividade diminuiu, fixando um novo
minimo histérico para esta série. Este minimo global
coincidiu com minimos sectoriais entre as empresas das
divisbes de "“Alojamento e restauracdo”, “Transportes
terrestres, transportes por oleodutos ou gasodutos”,
“Aluguer de maquinas e de equipamentos sem pessoal
e de bens pessoais e domésticos”, “Actividades
informaticas e conexas” e “Outras actividades de
servicos prestados principalmente as empresas”.

A nivel sectorial e relativamente ao periodo homologo,
a generalidade das divisbes apresentou um maior
namero de varidveis com evolucdo favoravel, a
semelhanca do que sucede desde o final de 2005. Em
sentido inverso, destaca-se particularmente a divisao de
“Actividades imobilidrias” por registar evolucdes
homoélogas negativas em quase todas as variaveis.

Proximo destaque serd divulgado no dia 29 Fevereiro de
2008.
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-20 A

-30 1
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ICS - Evolugao do emprego - v.c.s.
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Indicadores de Confianca e respectivas séries de base (mm3m; s.r.e; séries longas)

Infcio da |Média* || Desvio Minimao WENdnle
Série Malor || Padrao | Walor Cata Walor Cata
1 Indicador de Confianga da Inddstria Transformadora (Z+3- 337 (ar Fan-89) =52 IO 275 Fud-93 79 Fan-89)
2 Procura Globkal (&) Sarr-89|| 157 Frz 275 RS- 5.3 Adar-28
3 Perspectivas da Produgdo nos Prdximos 3 meses (&a) Sarr-85 Z5 Zal -ras ES-E 25,7 Adar-22|
Fas Stocks de produtos acabados (&) Fan-89 za a7 -5 Pez-ad Fg 3 a3
5 Indicador de Confianga dos Serviqgos (84753 (g Abr-of z,.9 Z 1| -r3e Sun-a3| 22,0 Sun-of
(=1 Actividade nos Jltimos 3 hMesest+ (=)} Abr-0f -Z.F a7 154 a3 234 Abr-0f
7 Perspectivas da Procura nas Praximos 3 Meses (d) Ab-OF FiF 5.2 2.3 AFzi-03 21,4 M-
5 Carteira de Encomendas nes Ultimes 3 meses 1) Abr-OF -7 a7\ == FLrr-a2 225 AFzi-0F
9 Indicador de Confianga do Comércio (2 +15-1 53 /b Fan-89) a7 5.8 -r3.=2 Sot-05| 2.z Fan-89)
10 -Comeércio por Grosso (b) Fam-89) ZF 8.8 -r9.6 Pez-92| 200 Nov-20
11 -Comércio a Retalho (b) Fan-89 -r.2 g -r&s6 Set-05 12 Nov-98
12 Actividade na kMés (b)) Fan-89 -5,.7 ) -F7 0 AFzi-03 FZa Farr-89
13 - Comércio por Grosso (b) S a8 —f f ;i3 -7 Afzi-03 SFa, 3 Abrr-20
14 - Coamércio a Retalho o) Sarr-8o -7 75,4 T, 4 Aby-0g 234 Dez-oF
15 Adctividade nos Proximos 3 Meses¥ ¥ (b)) Sarr-8G 780 FaE 5.4 Aga-as 37,8 Ak
16 - Comércio por Grosso (b Sarr-8 }5.3 FrLE| F52 Der-o2 51,8 Aior-8
17 - Comércio a Retalho (k) Sarr-89 rEs FIEZ -75.0 Ago-a5 L2700 23
18 Mivel de Existdndias em Armazam () Sarr-83 ra4 5.7 as Dez-03 25, F Ago-30
19 - Comércio por Grossa (b) Farr-89) Z 5 a8 =288 Aga-92 Pale i Dert-89
20 - Comércio a Retalho (b Fan-89 15 4 75 iz Pez-03 £33 T Aga-o0)
21 Indicador de Confianga da Construgao e Obras Publicas (22 +23%2 {b) Fev-27| 25,2 16, 7| 543 Abr-03 5,2 Sat-927|
22 Carteira de Encomendas actual (b} Fer-gr| L35 FIsa -7i.3 AFzi-03 a3 A7
23 Perspectivas de Emprego nos Praximos 3 Meses (b Fer-o7 -2.8 75, 7 3.8 Sarr-a3 j8.2 Ak
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (Z5+26-27+28)/4 () Fun-85| -2F.7F 11,9 262 Abr-23 2.0 Nov-87|
25 Situacdo Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses (C) JLrr-85) -7.3 =5 -7z Abr-03 58 Jarr-d2
26 Situagdo Econdmica no Pals nos Prdximos 12 Messs (o) Junr-85| 144 P44 -8, 7 Abr-03 123 Dut-87]
27 Desemprego no Pais nas Praximos 12 heses () S urr-845) FaA 5 a7 -7z -0 a7z F Abr-02)
25 Capacdidade de Poupar Dinheiro nos Prdximos 12 hMeses () Jur-8g 348 a3 54 4 Rer-ad7| -fa3 Per-87)
29 Indicador de Clima Econdmico®**** Farn-89 2. f 17 —F & Afzi-03 5,0 Farn-89
Jan-07 |Ago-07| Set-07 | Qut-07 | Nov-07 | Dez-07 | Jan-05
1 Indicador de Confianga da Inddstria Transformadora (Z+3- 337 (ar =57 -2 8 -7.9 -r.7 -1.Z -r.9 -1 7
2 Procura Globkal (&) —Fa.a =5, 0 =5, 7 -7 &8 =5, 7 -2
3 Perspectivas da Produgdo nos Prdximos 3 meses (&a) Z.3 1.3 Fa 27 Fa T3 4 7
Fas Stocks de produtos acabados (&) 37 £ 0 Fa 2.0 axz Fa -7 7
5 Indicador de Confianga dos Serviqgos (84753 (g 7.2 7.9 k- 2 7r 1z e rzr 1a. g
(=1 Actividade nos Jltimos 3 hMesest+ (=)} 22 a8 23 17 5.9 549 )
7 Perspectivas da Procura nas Praximos 3 Meses (d) 758 ja,.8 Fas j 7 2i.a jE7 23
5 Carteira de Encomendas nes Ultimes 3 meses 1) A 8.3 a5 Z5 jag jiE i5.8
9 Indicador de Confianga do Comércio (2 +15-1 53 /b 8.7 -7 8 -7.5 5.5 -840 -5.0 -&.7
10 -Comeércio por Grosso (b) =74 =740 -Z.5 -z 7 -1 5 7.9 1 9
11 -Comércio a Retalho (b) -12.5| -r327| 2286 -12 71 -11.2 -8.7 7.8
12 Actividade no Mas (b) zra|l -1z7| -raf| -179 -185| -188 188
13 - Comércio por Grosso (b) iz a L 5 7 - 5.8 124 -1a.7
14 - Coamércio a Retalho o) =373 =& 0 =78 =55 3.7 58,5 =4, 7
15 Adctividade nos Proximos 3 Meses¥ ¥ (b)) ¥ 1.3 a7 35 5.5 5.5 37
16 - Comércio por Grosso (b 2.3 4.2 £5 a.5 5.4 5.8 =
17 - Comércio a Retalho (k) -o.F -2 2 -3 .5 5.2 4.7
18 Mivel de Existdndias em Armazam () a7 s5 a7 5.3 4.3 %7 5.5
14 - Comércio por Grossa (b) -8 5 37 35 5.7 5 7 73
20 - Comércio a Retalho (b} 120 127 a.a 78 a7 4.3 24
21 Indicador de Confianga da Construgao e Obras Publicas (22 +23%2 {b) 5 7| F3F5| I8 FT| I8 TF 13| 427 B
22 Carteira de Encomendas actual (b} s8.7| 587 553 573 S5 7| 823 -S43, 7
23 Perspectivas de Emprego nos Praximos 3 Meses (b 28 7| 233 -;3.3| -14.3 24,3 -25,0 24,3
24 Indicador de Confianga dos Consumidores (Z5+26-27+28)/4 () =FI.F| 2.6 -F5.5| -F6.& —FF 9| =FI > —~T 1.
25 Situacdo Financeira no Lar nos Préximos 12 Meses (C) -75.5 -75.5 -F5.7| -ro4 ;s 129 -23.5
26 Situagdo Econdmica no Pals nos Prdximos 12 Messs (o) ZEZ| S5 7| 2rd| 287 =FAZ7| =323 =765
27 Desemprego no Pais nas Praximos 12 heses () I8 g2 7 82 7 24 0 -2 g 25 3 48 &
28 Capacdidade de Poupar Dinheiro nos Prdximos 12 hMeses () 5.3 54 7 -5 .7 58540 549 0 524 552
29 Indicador de Clima Econdmico®**** [2 2 F. .0 7. f.r 7. 7 a9 a5
* O walor médio de cada série desde o inicio da recolha até ao més de referéncia
*¥% Em Maio de 2003 aocorreu uma guebra de série; até entao o periodo de referéncia referia-se ao mes corrente e nao aos altimos 3 rmeses
w¥% Erm MWaio de 2003 ocorred urma guebra de série; até entdo apuravarm-se as expectativas para os proximos 6 meses.
wwwH Desde Setembro de 2004 passou a incuir os Servigos, além da Indastria, Comércio e Construgao.
(&) Dados posteriores a Dezembro de 2002 apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronologicas existertes.
(b) Dados posteriores a Janeiro de 20032 apurados por uma nowva amostra. Foi efectuada a colagem com as séries cronoldgicas existentes
() Dados posteriores a Setermbro de 2003 apurados por uma nova amostra. Foi efectuada a colagem corm as séries cronoldgicas existentes.
(cly Séries corrigidas de efeitos sazonais.
Mota: os valores das séries do Comércio anteriores a Junho de 1934, bem cormo, da s&rie do Indicador de Confianga da Construgao anterior a Abril de 1997, e da série

relativa aos Stocks de produtos acabados na Inddstria Transformadora foram revistos no decurso de urm processo de harmonizagao do método de colagem de séries

histéricas.
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NOTAS

O texto e os graficos do destaque tém por base séries em médias méveis de trés termos e em valores originais, com excepgao do caso das
séries de base dos Servicos e da série das opinides sobre os precos de venda no Comércio, que sio corrigidas da sazonalidade. A correccao
sazonal é efectuada com recurso ao método X12-Arima (combinagdo de um processo de médias méveis com modelos integrados auto-
regressivos e de médias méveis) desenvolvido no programa Demetra, disponibilizado pelo Eurostat. A aplicacdo de médias méveis de trés
termos permite que as séries fiqguem mais alisadas, expurgando movimentos irregulares, e permitindo uma maior percepcdo das
tendéncias de curto prazo. Uma vez que a média é nao centrada (a informagao é utilizada para referenciar a evolugdo no ultimo més)
verifica-se um pequeno desfasamento relativamente a prépria tendéncia que se pretende detectar.

Para se visualizar a diferenca entre séries originais e sobre médias moéveis de trés termos, os gréficos dos indicadores de confianga
representam ambos os tipos de séries.

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO

Variavel estimada a partir dos SRE das seguintes perguntas:

- Inquérito qualitativo de conjuntura a industria transformadora

» Considera que, relativamente aos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, a producdo da vossa
empresa: 1. Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) proveniente do estrangeiro é
actualmente: 1. Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sao actualmente: 1. Superiores ao
normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

» Prevé que, durante os proximos trés meses, a tendéncia da vossa produgao (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera

de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicdo.

- Inquérito qualitativo de conjuntura ao comércio

» Considera que, nos Ultimos trés meses, e excluindo os movimentos de caracter sazonal, as vendas da vossa empresa: 1.
Aumentaram; 2. Estabilizaram; 3. Diminuiram.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que o volume de encomendas aos fornecedores nos préximos trés meses
ira: 1. Aumentar; 2. Manter-se; 3. Diminuir.

» Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatoria; 3. Deficiente.

» Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.

Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

- Inquérito qualitativo de conjuntura a construcao e obras publicas

» Considera que nos Ultimos trés meses a actividade da vossa empresa: 1. Aumentou; 2. Manteve-se; 3. Diminuiu.

» Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.

» Prevé que, durante os proximos 3 meses, 0 niUmero de pessoas ao servico na vossa empresa ira: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.
Diminuir.

- Inguérito qualitativo de conjuntura aos servigcos

» Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;

2. Satisfatoria; 3. Deficiente.
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»

>

INDICADORES DE CONFIANGA SECTORIAIS
Os indicadores de confianca (IC) resultam das médias aritméticas dos SRE das seguintes perguntas:

- Indicador de confianca da industria transformadora

Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.
Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

Prevé que, durante os préximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.

>

- Indicador de confianca do comércio

Considera que, tendo em conta a época do ano, a vossa carteira de encomendas (ou a procura) global é actualmente: 1.
Superior ao normal; 2. Normal; 3. Inferior ao normal.

Prevé que, durante os préximos trés meses, a tendéncia da vossa producdo (excluindo os movimentos de caracter sazonal) sera
de: 1. Aumento; 2. Estabilizacdo; 3. Diminuicao.

[Simétrico do SRE] Considera que, tendo em conta a época do ano, os vossos stocks de produtos acabados sao actualmente:

1. Superiores ao normal; 2. Normais; 3. Inferiores ao normal; 4. Nao tem habitualmente stocks.

»

- Indicador de confianca da construcdo e obras publicas

Considera que, actualmente e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa; 2.
Satisfatéria; 3. Deficiente.

Excluindo os movimentos de caracter sazonal, pensa que a actividade da empresa nos proximos trés meses podera: 1.
Melhorar; 2. Manter-se; 3. Deteriorar-se.

[Simétrico do SRE] O nivel de existéncias em armazém, tendo em conta a época do ano, pode considerar-se actualmente: 1.

Acima do normal; 2. Normal; 3. Abaixo do normal.

»

- Indicador de confianca dos servicos

Considera que, tendo em conta a época do ano, a carteira de encomendas esta actualmente: 1. Acima do Normal; 2. Normal;
3. Abaixo do Normal.
Prevé que, durante os préximos 3 meses, o nimero de pessoas ao servico na vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3.

Diminuir.

»

Os inquéritos subjacentes ao célculo dos indicadores de confianca acima referidos apresentam as seguintes taxas de representatividade:

Considera que, nos ultimos trés meses e tendo em conta a época do ano, a actividade da empresa pode considerar-se: 1. Boa;
2. Satisfatoria; 3. Deficiente.

Prevé que, durante os préximos trés meses, a procura dirigida a vossa empresa ird: 1. Aumentar; 2. Estabilizar; 3. Diminuir.
Tendo em conta a época do ano, considera que a carteira de encomendas (ou a procura) ao longo dos ultimos trés meses: 1.

Aumentou; 2. Estabilizou; 3. Diminuiu.

Inquéritos Qualitativos de Conjuntura Amostra(1) | Tx. de represent. 2007(2) Tx. de represent. Janeiro 2008
Inddstria Transformadora 1019 84,3% 82,2%
Construcédo e Obras Publicas 1007 72,4% 62,0%
Comércio 1109 79,2% 73,2%
Servicos 963 77,1% 70,7%

(1) Em Dezembro de 2007
(2) Média Anual
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INDICADOR DE CONFIANCA DOS CONSUMIDORES

O indicador de confianca dos consumidores resulta da média aritmética dos SRE das seguintes questdes:

» Em sua opinido, a situacao financeira do seu lar (agregado familiar), nos préximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar
um pouco; 3. Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» Em sua opinido, a situacdo econémica geral do Pais, nos préximos 12 meses ira: 1. Melhorar muito; 2. Melhorar um pouco; 3.
Manter-se; 4. Piorar um pouco; 5. Piorar muito; 6. Nao sabe.

» [Simétrico do SREJ/ Em sua opinido, nos proximos 12 meses, o desemprego no Pais, ird: 1. Aumentar muito; 2. Aumentar um
pouco; 3. Ficar na mesma; 4. Diminuir pouco; 5. Diminuir muito; 6. Nao sabe.

» Nos proximos 12 meses pensa que, pessoalmente Ihe serd possivel poupar/pér algum dinheiro de lado: 1. Sim, de certeza

absoluta; 2. Provavelmente sim; 3. Provavelmente ndo; 4. Nao, de certeza absoluta; 5. Nao sabe.

0 inquérito qualitativo de conjuntura aos consumidores registou as seguintes taxas de resposta:

Inquérito Qualitativo de Conjuntura Amostra(1) Tx. de resposta 2007(2) Tx. de resposta Janeiro 2008

Consumidores 2098 85,7% 86,6%

(1) Em Dezembro de 2007
(2) Média Anual

NOTAS ADICIONAIS

1. ABREVIATURAS
s.r.e.: Saldo de respostas extremas. Diferenca ponderada entre as percentagens de respostas positivas e negativas.
v.e.: Valores efectivos.
v.c.s.: Valores corrigidos de sazonalidade.
mm3m: Média moével de trés meses.
mm3t: Média moével de trés observagdes trimestrais.
C.H.: Construcao de Habitacdo.
C.E.N.R.: Construcdo de Edificios Nao Residenciais.
C. E.: Construcéo de Edificios.
O.P.: Obras Publicas.
C.S.: Conjunto do Sector.

2. GRAFIcoS

Representam saldos de respostas extremas em médias moveis de trés termos.
As médias correspondem ao valor médio de cada série, desde o inicio da recolha até ao més de referéncia.

Os inquéritos qualitativos de conjuntura as empresas (a excepcao da construcdo e obras publicas) e aos consumidores desenvolvidos pelo
Instituto Nacional de Estatistica tém o apoio financeiro da Comissdo Europeia, no quadro do processo de harmonizacdo europeia de
compilagao destes dados.

Para mais informacao relacionada com este tema, consulte:

* Inquéritos Mensais de Conjuntura — Quadros do Destaque (Excel) ou_http://www.ine.pt/portal/page/portal/PORTAL_INE/baseDados
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